
دوم فصل
تورم١ͬ رکود پویای عمومͬ تعادل تحلیل

ابراهیمیان٢ مهران
رحمت٣ͬ محمد حسین

ͬ زاده۴ مدن سید علͬ

در ͷکم خاطر به شریف، صنعتͬ دانشͽاه اقتصاد ارشد کارشناسͬ دانشجوی اکباتانͬ، سپهر آقای ١از
ͬ کنیم. م تشͺر اخیر تحریمͬ شوک های اندازه ی کالیبراسیون همچنین و آماری نظم های بخش تهیه

شریف صنعتͬ دانشͽاه اقتصاد ارشد کارشناسͬ ٢دانشجوی

شریف صنعتͬ دانشͽاه اقتصاد دانشͺده ٣استادیار
شریف صنعتͬ دانشͽاه اقتصاد دانشͺده ۴استادیار

ekbatani_sepehr@gsme.sharif.edu
m_ebrahimian@gsme.sharif.edu
rahmati@gsme.sharif.edu
madanizadeh@gsme.sharif.edu


چͺیده
سال های تورمͬ رکود مدلسازی جهت حقیقͬ‐اسمͬ پویای عمومͬ تعادل مدل ͷی فصل این در
صادرات و واردات از: عبارتند مدل اصلͬ بخش های ͬ شود. م ارایه ایران اقتصاد در ١٣٩٢-١٣٩٠
پارامترهای و توابع تصریح تولیدغیرنفتͬ. بنگاه و خانوار مرکزی، بانک دولت، غیرنفتͬ، و نفتͬ
کالیبره ایران اقتصاد گذشته دهه دو در کلان متغیرهای نسبت های و روندها از استفاده با مدل عمیق
تولید کل بهره وری افت و نفتͬ، تحریم تجاری، تحریم شوک های نقش مدل این ͷکم به شده اند.
متغیرهای عنوان به دولت اندازه و ارز عرضه پول، عرضه در تغییر و برون زا، عوامل عنوان به غیرنفتͬ
تحلیل سال ها این در تورم و تولید جمله از کلان متغیرهای خیز و افت در مالͬ، و پولͬ سیاست گذاری 
شده تحلیل سیاست گذاری متفاوت سناریوهای با مواجهه در اقتصاد رفتار همچنین ͬ شود. م تبیین و
بررسͬ آن وقوع از پس تورمͬ رکود کننده ایجاد عوامل از کدام هر حذف از ناشͬ مثبت آثار انتها در و
در غیرنفتͬ تولید کاهش در مهمͬ نقش بهره وری افت حاصله، نتایج به توجه با ͬ شود. م مقایسه و
نقش نفتͬ و تجاری تحریم دیͽر طرف از است؛ ناچیز تورم ایجاد در آن نقش ولͬ دارد کوتاه مدت
افزایش همچنین دارند؛ کل درآمد افت و بلندمدت، و میان مدت در غیرنفتͬ تولید افت در مهمͬ

است. ناچیز آن تولیدی اثر ولͬ دارد تورم افزایش در اساسͬ نقش پول چاپ

مقدمه ٢ . ١.۴

ارایه ایران اقتصاد در اخیر تورمͬ رکود توضیح برای پویا عمومͬ تعادل کلان مدل ͷی فصل این در
جمله از مختلف عوامل نقش اولا تا بود خواهیم قادر شده ارایه ساختاری مدل از استفاده با ͬ شود. م
شده اتخاذ پولͬ و مالͬ سیاست های همچنین و تولید، عوامل کل بهره وری افت خارجͬ، تحریم های
متغیر هر افت در را عامل هر ردپای و کرده شناسایی تورمͬ رکود این وقوع در را اخیر سال های در
یا و شوک ها این روند در تغییر از متفاوت سناریوهای ͬ توانیم م همچنین کنیم؛ شناسایی١ کلان
این از ͷی هر بروز با اقتصاد رفتار نتیجه و دهیم مدل به ورودی عنوان به را اقتصادی سیاست های

کنیم. پیش بینͬ را سناریوها
ͬ پردازیم. م اخیر سال های در کلان اقتصاد آماری نظم های و شواهد به فصل این اول بخش در
در تحریم برون زای شوک های کردن کالیبره در صادرات و واردات متغیرهای خیز و افت میزان از
و درآمد و تولید متغیرهای از شده استخراج آماری نظم های همچنین ͬ کنیم. م استفاده بعد فصل های

ͬ دهیم. م تطبیق بعد فصل های در مدل کمͬ نتایج با را سرمایه گذاری و مصرف
نمونه، خانوار است: بخش چهار شامل مدل این شد. خواهد ارایه شده طراحͬ مدل دوم بخش در
متغیر حقیقͬ، متغیرهای بر علاوه مرکزی. بانک و دولت نهادهای و صادرات، و واردات نمونه، بنگاه
و حل مدل از پس ͬ شوند. م بررسͬ و تحلیل زا درون صورت به شده ارایه مدل در نیز اسمͬ های
مقداردهͬ و تصریح مدل، متغیرهای پایدار تعادل پاسخ و بهینه یابی اول مرتبه شرایط آوردن بدست
در ͬ شود. م انجام ایران اقتصاد در کلان متغیرهای بلند مدت های نسبت با کالیبراسیون روش به مدل
بررسͬ برون زا عوامل در تغییر به کلان متغیرهای گذرای و پایدار تعادل پاسخ های بخش این انتهای

ͬ شوند. م تبیین و معرفͬ مدل کلیدی مͺانیزم های و شده تحلیل و
در تغییر و سیاست گذاری متفاوت رفتارهای از مختلف سناریوهای فصل این سوم بخش در
در اقتصاد متغیرهای خیز و افت پیش بینͬ از مدل خروجͬ و شده داده مدل به برون زا شوک های روند

ͬ گیرد. م قرار بحث مورد و شده ارایه سناریوها این وقوع نتیجه
١Identify
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داخلͬ، ناخالص تولید فصلͬ داده های گذشته. سال ٢۵ در ایران اقتصاد کلان متغیرهای .١.٢.۴ شͺل
روش به زدایی فصلͬ از بعد ١٣٧۶ ثابت قیمت به سرمایه گذاری و مصرف نفت، بدون داخلͬ ناخالص تولید

متحرک. میانگین

آماری نظم های ٢ . ٢.۴

ͬ شود. م مرور ایران اقتصاد در اخیر تورمͬ رکود آماری نظم های و کلان متغیرهای رفتار بخش این در
بدون داخلͬ ناخالص تولید داخلͬ، تولیدناخالص شامل کلان متغیرهای رفتار به نگاهͬ ابتدا در
قیمت به شده زدایی فصلͬ داده های ͬ نماییم. م گذشته سال های در سرمایه گذاری و مصرف نفت،
شده داده نمایش مصرف است. شده آورده ١.٢.۴ شͺل در مذکور متغیر چهار به مربوط ١٣٧۶ ثابت
و خصوصͬ مصرف دو هر مجموع بعد قسمت در شده ارایه مدل ساختار از تبعیت به شͺل این در
علاوه نیز صادرات خالص و انبار موجودی در تغییر کل سرمایه گذاری محاسبه ی برای است. دولتͬ

است. آمده حساب به ثابت سرمایه تشͺیل بر
چهارم فصل داده های از استفاده با که خود بلندمدت روند از نامبرده کلان متغیرهای انحراف
شده اند. داده نمایش ٢.٢.۴ شͺل در نیز است شده محاسبه ١٣٨٩ سال اول فصل تا ١٣۶٧ سال
بلندمدت روند نیز اخیر سال های در که است شده فرض و بوده ثابت شیب فرض با روند محاسبه ی
روند خط امتداد با واقعͬ مقادیر اختلاف از متغیرها اخیر سال های انحراف و نکرده تغییر اقتصاد
چهارم فصل تا ١٣۶٧ سال های داده های از استفاده با دقیق تر عبارت به است. شده محاسبه مذکور
ͬ آید، م بدست ثابت شیب خط ͷی برازش با شده ͬ زدایی فصل متغیرهای بلندمدت روند ١٣٨٧ سال
گفته که همان طور ͬ شود. م اندازه گیری بعد فصول در متغیرها انحراف مذکور خط امتداد با آن از پس
است مانده باقͬ قبل صورت به اقتصاد بلندمدت روند که است آن فرض با برازش خط امتداد شد
تغییر را بلندمدت روند و شده اند بلندمدت روند از اقتصاد انحراف موجب تنها تحریم شوک های و
را متغیرها همه ی انحراف شروع نقطه ی در شروع، نقطه ی با متغیرها افت مقایسه جهت نداده اند.
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با بلندمدت روند محاسبه ی اخیر. سال های در بلندمدت روند از کلان متغیرهای انحراف .٢.٢.۴ شͺل
برای بلندمدت روند از انحراف محاسبه ی و ١٣٨٧ سال چهارم فصل تا ١٣۶٧ سال های داده های از استفاده

.١٣٨٧ سال چهارم فصل از بعد فصول

داده ایم. شیفت ثابت مقداری به را ها منحنͬ همه ی و کرده ایم فرض صفر
از متغیر این زیاد بسیار گرفتن فاصله و اخیر سال های در سرمایه گذاری شدید افت اول نگاه در
حدود در ١٣٩١ سال آخر تا مصرف افت که حالͬ در ͬ رسد. م نظر به چشمͽیر خود بلندمدت روند
١٣٩١ سال پایان تا ٢۵٪ حدود در سرمایه گذاری است، بوده تولید افت اندازه ی به تقریبا و ١٣٪
بدون داخلͬ ناخالص تولید دارذ. ادامه نظر به افت این و است افتاده پایین خود بلندمدت روند از
است ١٧٫۴٪ نفت با تولید برای عدد این و است داشته افت ١۵٫٨٪ ،١٣٩٢ سال پایان تا نیز نفت
بوده بیشتری شدت با رکودی شرایط به اقتصاد ورود و ١٣٩٠ سال پایان از متغیر دو این افت که
متغیر افت میزان که صورتͬ در است. شده کاسته افت این شدت از ١٣٩٢ سال پایان از البته است؛
سال پایان از است؛ شدیدتر بسیار افت این کنیم محاسبه ١٣٨٩ سال پایان از را کل سرمایه گذاری
در مصرف حالیͺه در است داشته افت درصد ٣٨٬٢ میزان به متغیر این ١٣٩١ سال پایان تا ١٣٨٩
تولید و داخلͬ ناخالص تولید متغیرهای افت است. داشته درصد ۵٬٢ میزان به کمتر افت بازه همین

است. ١٣٩١ تا ١٣٨٧ بازه مشابه نیز ١٣٩١ تا ١٣٨٩ بازه در نفت بدون داخلͬ ناخالص
ͬ گیرد. م قرار بررسͬ مورد گذشته سال های طͬ در واردات اجزاء و غیرنفتͬ صادرات رفتار اکنون
کالاهای واردات غیرنفتͬ، کل صادرات شده ی ͬ زدایی فصل متغیر چهار تحولات ٣.٢.۴ شͺل
ثابت دلار به فصلͬ صورت به ١٣٩٣ تا ١٣٧١ سال های برای را مصرفͬ و واسطه ای سرمایه ای،

است. شده حقیقͬ جهانͬ تورم شاخص با متغیرها این دلاری ارزش ͬ دهد. م نمایش
بحران های دلیل به ٧٠ دهه ی اول سال های در جاری حساب با مرتبط متغیرهای شدید افت از بعد
ͬ رسد م نظر به و کرده رشد به شروع دهه این پایانͬ سال های در متغیرها این ارزی، و خارجͬ بدهͬ
فصلͬ روند اساس همین بر است. گرفته شͺل متغیرها این برای ٧٠ دهه ی اواسط از جدیدی روند که

۴
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نفتͬ، غیر کل صادرات فصلͬ داده های اخیر. سال ٢٠ در واردات اجزاء و غیرنفتͬ صادرات .٣.٢.۴ شͺل
و دلار واحد به متحرک میانگین روش با شده ͬ زدایی فصل مصرفͬ، و سرمایه ای واسطه ای، کالاهای واردات

جهانͬ. قیمت شاخص با شده حقیقͬ

چهارم فصل تا ١٣٧۵ سال اول فصل داده های از استفاده با واردات اجزاء و غیرنفتͬ کل صادرات
بلندمدت روند از اخیر سال های در متغیرها این انحراف اساس همین بر و آمده بدست ١٣٨٧ سال
را بلندمدتشان روند از جاری حساب متغیرهای انحراف نمودار ۴.٢.۴ شͺل است. آمده بدست
سال های شده زدایی فصلͬ داده های از استفاده با و بوده بالا همانند کار انجام روند ͬ دهد. م نشان
فصول در متغیرها انحراف و شده برازش داده ها بر ثابت شیب با خطͬ ١٣٨٧ سال پایان تا ١٣٧۵
نقطه ی در شروع، نقطه ی با متغیرها افت مقایسه جهت است. شده محاسبه خط این امتداد از بعد
شیفت ثابت مقداری به را ها منحنͬ همه ی و کرده ایم فرض صفر را متغیرها همه ی انحراف شروع
ثابت رشد مدت بلند روند از متغیرها انحراف ١٣٨٧ سال پایان از شروع نقطه ی احتساب با داده ایم.
١٣٩١ سال پایان تا شده شروع نقطه این از متغیرها افت و هستند ͬͺکوچ مقادیر شروع نقطه ی در

ͬ کند. م پیدا ادامه
پیدا افزایش زمان طول در واردات متغیرهای انحراف ͬ دهد م نمایش ۴.٢.۴ شͺل که همانطور
محاسبه آن ها برای بلندمدت روند که سال هایی طول در متغیر سه هر اینکه به توجه با است. کرده
از آنها انحراف نیز بودن ثابت صورت در حتͬ داریم انتظار داشته اند، صعودی روندی است شده
روند از غیرنفتͬ صادرات بالارفتن دیͽر توجه جالب نکته افزایش یابد. زمان طول در بلندمدت روند
١٣٩٠ سال  میانه ی در خود بلندمدت روند به بازگشت و ١٣٨٩ و ١٣٨٨ سال های در خود بلندمدت

است. تحریم و رکود شرایط در روند به نسبت آن بودن ثابت عبارتͬ به و
کلان متغیرهای تحولات بر مروری که است بوده آن بخش این آوردن از هدف مجموع در
مقداردهͬ برای ارقام و اعداد نیز نهایت در و پذیرد صورت جاری حساب متغیرهای و اقتصادی
کلان کلیدی متغیرهای افت ͬ توانیم م همچنین شود. استفاده بعد بخش های در برون زا شوک های

۵
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اخیر. سال های در بلندمدت روند از واردات اجزاء و غیرنفتͬ کل صادرات متغیرهای انحراف .۴.٢.۴ شͺل
محاسبه  ی و ١٣٨٧ سال چهارم فصل تا ١٣٧۵ سال های داده های از استفاده با بلندمدت روند محاسبه ی

.١٣٨٧ سال چهارم فصل از بعد فصول برای بلندمدت روند از انحراف

تطبیق عددی صورت به بعد بخش های در شده ارایه مدل مختلف سناریوهای خروجͬ با را اقتصاد
ͬ کنیم. م گزارش را قسمت این ارقام و اعداد و نتایج خلاصه زیر لیست های در دهیم.

است: ترتیب بدین غیرنفتͬ صادرات و واردات با رابطه در بخش این خلاصه نتایج

میزان به بعد فصل ١۶ تا ١٣٨٧ سال پایان از واسطه ای کالاهای واردات روند از انحراف •
است. داشته کاهش ٣٠٪

میزان به بعد فصل ١۶ تا ١٣٨٧ سال پایان از سرمایه ای کالاهای واردات روند از انحراف •
است. داشته کاهش ۵١٪

۶۴٪ میزان به بعد فصل ١۶ تا ١٣٨٧ سال پایان از مصرفͬ کالاهای واردات روند از انحراف •
است. داشته کاهش

۶٪ میزان به بعد فصل ١۶ تا ١٣٨٧ سال پایان از نفتͬ غیر کل صادرات روند از انحراف •
است. داشته کاهش

است: زیر صورت به نیز کلان متغیرهای افت با رابطه در بخش این خلاصه نتایج

،١٢/٣٪ میزان به بعد فصل ١۶ تا ١٣٨٧ سال پایان از داخلͬ ناخالص تولید روند از انحراف •
پایان از شروع زمان گرفتن نظر در با است. داشته کاهش ١٧/۴٪ میزان به بعد فصل ٢٠ تا و

ͬ کنند. نم چندانͬ تغییر مقادیر ١٣٨٩

۶



به بعد فصل ١۶ تا ١٣٨٧ سال پایان از نفت بدون داخلͬ ناخالص تولید روند از انحراف •
زمان گرفتن نظر در با است. داشته کاهش ١۵/٨٪ میزان به بعد فصل ٢٠ تا و ،١٠/۴٪ میزان

ͬ کنند. نم چندانͬ تغییر مقادیر ١٣٨٩ پایان از شروع

پایان از و ١٣/۴٪ میزان به بعد فصل ١۶ تا ١٣٨٧ سال پایان از کل مصرف روند از انحراف •
است. داشته کاهش درصد ۵/٢ میزان به بعد فصل ٨ تا ١٣٨٩ سال

از و ٢۴/٣٪ میزان به بعد فصل ١۶ تا ١٣٨٧ سال پایان از کل سرمایه گذاری روند از انحراف •
است. داشته کاهش درصد ٣٨/٢ میزان به بعد فصل ٨ تا ١٣٨٩ سال پایان

مدل ٢ . ٣.۴

و صادرات بنگاه، خانوار، بخش چهار از مدل این شد. خواهد ارایه شده طراحͬ مدل بخش این در
متغیرهای حقیقͬ، متغیرهای تحلیل بر علاوه است. شده تشͺیل مرکزی بانک و دولت و واردات،
مشابه پول تقاضای ͬ شود. م لحاظ مدل این در نیز حقیقͬ متغیرهای با آن ها متقابل ارتباط و اسمͬ

است. شده مدل دست٢ͬ» دم  نقد «پول الͽوی از استفاده با (١٩٨٩) هʿنس˼ن و کولͬ
است. شده طراحͬ (١٣٩٣) ͬ زاده مدن و ابراهیمیان تحقیق مدل اساس بر واقع در شده ارایه مدل
برای بنگاه و خانوار بخش دو شامل حقیقͬ پویای عمومͬ تعادل کلان مدل ͷی مذکور تحقیق در
متغیرهای کردن اضافه با فعلͬ تحقیق در شده ارایه مدل است؛ شده کالیبره و طراحͬ ایران اقتصاد
همچنین و ایران، اقتصاد در مرکزی بانک کارکرد مبنای بر پول عرضه و تقاضا تحلیل و اسمͬ
هسته ی مدل به ارز سفته بازی٣ تقاضای و غیرنفتͬ صادرات و واردات بخش های کردن اضافه با
ͷی صورت به نفت درآمد مدل این در است. شده تصریح و طراحͬ (١٣٩٣) ͬ زاده مدن و ابراهیمیان

است. شده فرض برون زا متغیر
توجه با پول عرضه نظر از مرکزی بانک و مالͬ منابع تامین نظر از دولت ساختار رو پیش مدل در
نقش البته است. شده مدل ایران اقتصاد در مرکزی بانک و دولت بین ارتباط و نهادی ساختار به
که است آن فرض است. نشده تحلیل و بررسͬ عمرانͬ و مصرفͬ مخارج شامل دولت مخارج ویژه
کامل جانشین دولت، مصرفͬ مخارج که معنا بدین است. خصوصͬ بخش با کامل جانشین دولت
بررسͬ هدف با نظر به است. خصوصͬ سرمایه با کامل جانشین دولتͬ سرمایه و خصوصͬ مصرف با
نقش و اقتصاد اسمͬ و حقیقͬ بخش در پولͬ سیاست نقش و کل بهره وری افت و تحریم ها نقش
دولت عمرانͬ و جاری مخارج است. قبول قابل فرض این اقتصاد، اسمͬ بخش در مالͬ سیاست
به پاسخ در نتیجه در و دهد قرار تاثیر تحت مدت بلند و کوتاه مدت در را کل بهره وری است ممͺن
بدین شود. مدل دولت متمایز نقش مفصل صورت به تا است لازم مالͬ سیاست حقیقͬ نقش سوال
ساده برای را خصوصͬ بخش با دولت بودن کامل جانشنین فرض تحقیق این اول نسخه در ترتیب

کرده ایم. اتخاذ مدل شدن
که است این بر ما فرض است. مدل در اسمͬ ͬ های چسبندگ با ارتباط در دیͽر مهم فرض
چسبندگͬ شدت آن که توضیح ندارد. وجود قیمت ها در چسبندگͬ و انعطاف پذیرند کاملا قیمت ها
مطالعه با (٢٠٠٧) لوکاس و گولوسوف دارد. اقتصاد متوسط تورم سطح با تنگاتنگͬ ارتباط قیمت
نیز قیمت ها تغییر فرکانس بالاتر تورم با اقتصاد در که ͬ دهند م نشان کشور ها تجربی شواهد و تئوری

٢Cash In Advance (CIA)
٣Speculation
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در داخلͬ مطالعات میان در شوند. ها قیمت چسبندگͬ باعث ͬ تواند نم حقیقͬ موانع و است بیشتر
در اسمͬ بخش ضعیف ارتباط با رابطه در (١٣٩٣) دیͽران و بیات تحقیق به ͬ توان م نیز رابطه این
به توجه با و تجربی، و تئوری پشتوانه این با کرد. اشاره ایران اقتصاد در حقیقͬ متغیرهای پیش بینͬ
انعطاف پذیر کاملا شده ارایه مدل در را قیمت ها ایران اقتصاد اخیر دهه سه در درصد ٢٠ متوسط تورم

ͬ گیریم. م نظر در
و اول مرتبه شرایط دوم قسمت در شد. خواهد معرفͬ مدل ساختار بخش این اول قسمت در
تعادل حالت در کلان متغیرهای سوم قسمت در ͬ آید. م بدست بازارها تسویه معادلات و منابع قید
نسبت های و روندها از استفاده با مدل کالیبره ی چهارم قسمت در و ͬ آیند م بدست اقتصاد پایدار
قسمت در ͬ شود. م انجام تحریم شروع از پیش کلان متغیرهای همچنین و کلان متغیرهای بلندمدت
زمان در متغیرها پاسخ ششم قسمت در و برون زا متغیرهای به پایدار تعادل در متغیرها رفتار پنجم
و بهره وری افت و تحریم شرایط در مدل اصلͬ مͺانیزم های و شده تحلیل برون زا شوک های به گذار

ͬ شوند. م تحلیل و معرفͬ پول چاپ

مدل ساختار

،(ht) کار عرضه میزان ،(cpt ) خصوصͬ مصرف میزان انتخاب با تعادل در نمونه خانوار خانوار.
هر در Et قیمت با (xqt ) ارز پس انداز و خرید میزان و ،(xpt ) خصوصͬ ͬͺفیزی سرمایه گذاری میزان
P x
t و P c

t با سرمایه ای و مصرفͬ نهایی کالای قیمت ͬ کند. م بیشینه را خود عمر طول مطولبیت دوره
پول دوره همان مصرف اندازه به دست کم است لازم دوره هر شروع در خانوار ͬ شود. م داده نمایش
قبل دوره ی قرض بازار البته خانوار)؛ CIA قید) باشد داشته همراه خود با (Mt−١) قبل دوره از نقد
t دوره اول در پول پرداخت/دریافت با ͬ تواند م خانوار و ͬ ماند م باز همچنان جدید دوره ی شروع تا
کند. دریافت/پرداخت دین واحد هر ازای به را it اسمͬ سود دوره پایان در و بدهد/بͽیرد (Bt) دین
میزان به دوره آن در درآمدش بدهد Bt قرض بتواند خانوار t دوره ی در که میزان هر به ترتیب بدین
ͬ یابد م کاهش مصرف برای او دسترس در پول دوره اول در دادن قرض با البته ͬ یابد؛ م افزایش itBt

خانوار). CIA (قید است محدود کردن مصرف همچون نیز دادن قرض در خانوار ترتیب بدین و
عرضه محل از خانوار درآمد میزان که هستند سرمایه اجاره نرخ و حقیقͬ دستمزد ترتیب به rt و wt

عنوان به خانوار دیͽر درآمد که است بنگاه ها سود Πt همچنین ͬ کنند؛ م مشخص را سرمایه و کار
نشان St با که است مرکزی۴ بانک پول چاپ محل از خانوار دیͽر درآمد است. بنگاه ها صاحب
عرضه محل از خانوار درآمد از τt نرخ با نسبتͬ مالیات و Vt یͺجای مالیات دولت است. شده داده
مصرفͬ مخارج بودن کامل جانشین فرض به توجه با ͬ گیرد. م بنگاه داری سود و سرمایه اجاره و کار
ظاهر خانوار مطلوبیت در (ct = cpt + c

g
t ) کل مصرف تنها ،(cpt ) خصوصͬ مصرف با (cgt ) دولت

است. خانوار زمانͬ رجحان نرخ β پارامتر نوشت. زیر صورت به ͬ توان م را خانوار مسأله ͬ شود. م

max U =
∞∑
t=٠

βtu(ct, ht),

s.t. P c
t c

p
t + P x

t x
p
t + Etx

q
t +Mt ≤ (١− τt)[P

x
t rtk

p
t + P c

t wtht +Πt]+

itBt +Mt−١ + St − Vt,

P c
t c

p
t +Bt ≤Mt−١.

۴Helicopter Drop
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،u(ct, ht) نمونه، خانوار مطلوبیت تابعͬ فرم (١٣٩٣) ͬ زاده مدن و ابراهیمیان نتایج اساس بر
مذکور تحقیق در ͬ شود. م گرفته نظر در u(ct, ht) = log(ct) + ψ log(١ − ht) صورت به
برای مذکور تابعͬ فرم ایران اقتصاد کلان متغیرهای خیز و افت و بلند مدت روندهای از استفاده با
در خانوار تمایل میزان ψ پارامتر است. شده اثبات گذشته دهه دو در ایران اقتصاد نمونه خانوار
و (kpt ) خصوصͬ ͬͺفیزی سرمایه ͷدینامی رابطه ͬ دهد. م نشان را استراحت و مصرف بین جانشینͬ
δ است. Qt+١ = xqt +Qt و kpt+١ = xpt + (١− δ)kpt صورت به (Qt) خانوار ارزی دارایی
باشد. مثبت باید خانوار ارزی دارایی دوره هر در که باشید داشته توجه است. سرمایه استهلاک نرخ

تولید خانوار از (kpt ) سرمایه اجاره و (ht) کار نیروی استخدام با تعادل در نمونه بنگاه بنگاه.
فرض به توجه با ͬ کند. م بیشینه را خود سود و ͬ کند م ایجاد P ∗

t قیمت با را (y∗t ) اقتصاد غیرنفتͬ
(kt = kpt+k

g
t ) کل سرمایه تنها ،(kpt ) خصوصͬ سرمایه با (kgt ) دولتͬ سرمایه بودن کامل جانشین

At اینجا در نوشت. صورت بدین ͬ توان م را بنگاه مسأله ͬ شود. م ظاهر بنگاه تکنولوژی تابع در
حاکم عوامل سایر و تحریم تاثیر تحت که است اقتصاد در غیرنفتͬ تولید۵ عوامل کل بهره وری
به رو پیش مدل در و است اقتصادی سیاست گذاری نحوه و یارانه ها۶ هدفمندی همچون اقتصاد بر

ͬ شود. م گرفته نظر در برون زا صورت

max Πt = P ∗
t y

∗
t − P c

t wtht − P x
t rtk

p
t ,

s.t. y∗t ≤ Atf(ht, kt).

به ،f(ht, kt) نمونه، بنگاه تکنولوژی تابعͬ فرم (١٣٩٣) ͬ زاده مدن و ابراهیمیان نتایج اساس بر
استفاده با مذکور تحقیق در ͬ شود. م گرفته نظر در ،f(ht, kt) = hαt k

١−α
t کاب داگلاس، صورت

اقتصاد نمونه بنگاه برای مذکور تابعͬ فرم ایران اقتصاد سرمایه و کار داده های روند و خیز و افت از
است. تولید در کار نیروی سهم α پارامتر شد. اثبات گذشته دهه دو در ایران

واسطه ای، کالاهای واردات ͬ گیرد: م صورت کالا نوع سه از خارجͬ کالاهای واردات واردات.
توسط وارداتͬ کالای نوع سه این تقاضای سرمایه ای. کالاهای واردات و مصرفͬ، کالاهای واردات
واسطه ای کالای واردات با داخلͬ نهایی محصول کننده تولید بخش ͬ گیرد. م صورت بخش سه
نهایی کالای دو، این تجمیع و بنگاه ها از P ∗

t قیمت با داخلͬ واسطه ای کالای خرید و خارجͬ
خرید با سرمایه ای نهایی کالای کننده تولید بخش همچنین ͬ کنند. م ایجاد P d

t قیمت با را داخلͬ
نهایی کالای دو، این تجمیع و خارجͬ سرمایه ای کالای واردات و P d

t قیمت با داخلͬ نهایی کالای
کالای کننده تولید بخش همچنین ͬ فروشد. م خانوار به و ͬ کند م تولید P x

t قیمت با را سرمایه ای
تجمیع و خارجͬ مصرفͬ کالای واردات و P d

t قیمت با داخلͬ نهایی کالای خرید با مصرفͬ نهایی
تعادل در ͬ کند. م عرضه خانوار به و ͬ کند م تولید P c

t قیمت با را مصرفͬ نهایی کالای دو، این
کالای نوع سه هر که است این فرض ͬ کنند. م بیشینه را خود سود بخش سه هر در تجمیع گرها

۵Total Factor Productivity
نشده گرفته نظر در ها بنگاه تولید نهاده ی عنوان به انرژی و ͬ شود نم پرداخته ها یارانه هدفمندی بحث به مدل این ۶ذر

اخیر، سال های در انرژی حامل های قیمت افزایش اثر در بنگاه ها توسط شده گرفته کار به انرژی کاهش ترتیب بدین است؛
اقتصاد بهره وری در تاثیرگذار عوامل سایر از و ͬ دهد م نشان را خود ها بنگاه بهره وری در کاهش صورت به رو پیش مدل در

نیست. شناسایی قابل
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کالا نوع سه هر واردات برای ارز نرخ و هستند خارجͬ پول واحد به P f
t یͺسان قیمت دارای وارداتͬ

دارد. را Et یͺسان مقدار
واسطه ای، واردات نوع هر سهم لͽاریتم گذشته سال بیست در ایران اقتصاد های داده به توجه با
کالای نسبی قیمت لͽاریتم با خطͬ رابطه کل مصرف و سرمایه گذاری تولید، در مصرفͬ و سرمایه ای
تجمیع تابع ترتیب بدین کنید). مراجعه مدل کالیبراسیون قسمت (به دارد داخلͬ کالای به خارجͬ

است. شده فرض ai و θi متفاوت سهم و جانشینͬ کشش با CES صورت به بخش هر
سه هر دیͽر عبارت به ͬ یابد. م افزایش کالا نوع سه این برای واردات هزینه تحریم شرایط در
عبور صرف اضافͬ هزینه این کنند؛ پرداخت کالا واحد هر واردات برای را بیشتری هزینه باید بخش
هزینه صورت به مدل این در تحریم ترتیب بدین ͬ شود. م تحریم توسط شده ایجاد تجاری موانع از
داخل در i نوع وارداتͬ کالای قیمت ͬ شود م باعث بین الملل، تجارت ادبیات از برگرفته یخ٧ͬ، کوه
کالا نوع هر واردات در تجاری تحریم شدت کننده مشخص τ it که یابد افزایش ١ + τ it ضریب با

است. t زملن در
کالای واردات میزان yft نوشت. زیر صورت به ͬ توان م را داخلͬ نهایی کالای کننده تولید مسأله
است. داخلͬ نهایی محصول همان ydt و ها، بنگاه از داخلͬ واسطه ای کالای تقاضای y∗t واسطه ای،

است. واسطه ای کالای واردات در تحریم شدت میزان τ f,yt

max P d
t y

d
t − P ∗

t y
∗
t − EtP

f
t (١+ τ f,yt )yft ,

s.t. yd ≤ [a
١/θ١١ (y∗)(θ١−١)/θ١ + (١− a١(١/θ١(yf )

(θ١−١)/θ١
]θ١/(θ١−١).

کالای واردات میزان xft است. زیر صورت به سرمایه ای نهایی کالای کننده تولید مسأله
میزان τ f,xt است. سرمایه ای نهایی کالای همان xt و داخلͬ، نهایی کالای تقاضای xdt واسطه ای،

ͬ دهد. م نشان را سرمایه ای کالای واردات در تحریم شدت

max P x
t xt − P d

t x
d
t − EtP

f
t (١+ τ f,xt )xft ,

s.t. x ≤ [a
١/θ٢٢ (xd)

(θ١−٢)/θ٢
+ (١− a١(٢/θ٢(xf )

(θ١−٢)/θ٢
]θ٢/(θ١−٢).

میزان cft است. شده مدل زیر صورت به مصرفͬ نهایی کالای کننده تولید مسأله نهایت در
است. مصرفͬ نهایی کالای همان ct و داخلͬ، نهایی کالای تقاضای cdt مصرفͬ، کالای واردات

است. مصرفͬ کالای واردات در تحریم شدت میزان τ f,ct

max P c
t ct − P d

t c
d
t − EtP

f
t (١+ τ f,ct )cft ,

s.t. c ≤ [a
١/θ٣٣ (cd)

(θ١−٣)/θ٣
+ (١− a١(٣/θ٣(cf )

(θ١−٣)/θ٣
]θ٣/(θ١−٣).

شده تحلیل نفتͬ صادرات بر علاوه نیز غیرنفتͬ کالای صادرات مدل این در غیرنفتͬ. صادرات
صادرات رو پیش مدل در آمد. خواهد ادامه در نفتͬ غیر صادرات کردن مدل الزام و توجیه است.
ͬ شود. م انجام داخلͬ نهایی کالای تجمیع گر بخش توسط و (ydt ) داخلͬ نهایی کالای محل از تنها
دارد. بستگͬ خارجͬ کشورهای درآمد به خارجͬ، کشورهای طرف از داخلͬ نهایی کالای تقاضای
کانال ترتیب بدین و است شده گرفته نظر در ایران اقتصاد برای ٨ͷکوچ اقتصاد فرض مدل این در

٧Iceberg Cost
٨Small Economy
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ایرانͬ کالاهای از تقاضای شیفت و خارجͬ کشورهای درآمد بر کلان اقتصاد داخلͬ شرایط تاثیر
قیمت نفتͬ غیر صادرات در گذار تاثیر عامل تنها نتیجه در ͬ شود. نم دیده خارجͬ کشورهای توسط
شبیه نیز کالا صادرات در است. P d

t /Et یعنͬ خارجͬ، پول واحد به صادراتͬ کالای شده تمام
است: شده گرفته نظر در ثابت کشش صورت به خارج در ایرانͬ کالای تقاضای تابع واردات،

yd,xt = A′(P d
t (١+ τxt )/Et)

−θ۴

است. خارج در کلان اقتصاد شرایط تابع برون زا پارامتری A′ و تقاضا قیمتͬ کشش θ۴ اینجا در

است. t زمان در کشورها بقیه توسط ایران از کالا خرید در تحریم از ناشͬ اضافͬ هزینه τxt همچنین
هزینه کشورها سایر تا ͬ شود م باعث ایران از کالا صادرات در تجاری تحریم مدل این در ترتیب بدین
عبور برای اضافͬ هزینه این البته کنند. پرداخت ایرانͬ کالای خرید برای خارجͬ پول واحد به بیشتری
P d
t /Et قبلͬ میزان همان به ایرانͬ های کننده صادر و ͬ شود م پرداخت خارجͬ عوامل به تحریم از

ͬ کنند. م دریافت ارز کالا واحد هر صادرات ازای در

عمرانͬ مخارج و مصرفͬ، نهایی کالای از cgt مصرفͬ مخارج دوره هر در دولت دولت. ساختار
دولت عمرانͬ مخارج ͬ کند. م تعیین خود مالͬ منابع به توجه با را سرمایه ای نهایی کالای از xgt
سرمایه استهلاک نرخ ͬ شود؛ م kgt+١ = xgt + (١− δ)kgt رابطه از عمومͬ سرمایه افزایش باعث
عمرانͬ مخارج سیاستͬ متغیر دو دوره هر ابتدای در خانوار گرفته ایم. یͺسان را عمومͬ با خصوصͬ
بانک از استقراض و نفتͬ درآمد مالیاتͬ، درآمد شامل دولت مالͬ منابع ͬ کند. م مشاهده را جاری و
هر که است τt درآمد بر نسبتͬ مالیات و Vt یͺجای مالیات دولت، مالیاتͬ درآمد است. مرکزی
هر در نفت ͷمال عنوان به دولت است. نفتͬ درآمد دیͽر مالͬ منبع است. شده فرض زا برون دو
بانک به را حاصل ارز و ͬ فروشد م P o

t قیمت به خارجͬ بازار در را ot میزان به نفت منابع دوره
با نفت فروش تحریم ͬ کند. م دریافت ریال بازار در ارز نرخ قیمت به توجه با داده، تحویل مرکزی
باید تحریم شرایط در دولت که است نفتͬ درآمد از سهمͬ ضریب این است. شده معرفͬ τ ot پارامتر
دولت که گرفت نیز نفت درآمد از سهمͬ را پارامتر این ͬ توان م البته کند. هزینه نفت صادرات برای
(١− τ ot )ot میزان به نفتͬ تحریم از پس حال هر به کند. صادر را آن ͬ تواند نم تحریم وجود بدلیل
نفت قیمت همچنین و نفت منبع این است. دسترس در جهانͬ قیمت با صادرات برای نفتͬ منابع
تماما دولت بودجه کسری ایران، اقتصاد در مالͬ سلطه شرایط به توجه با است. برون زا دولت برای
(∆Dt) مرکزی بانک به دولت بدهͬ افزایش با و ͬ شود م مالͬ تامین مرکزی بانک از استقراض با
بدین خلاصه طور به دولت مدل ͬ دهیم. م نشان Gt با را دولت اسمͬ مخارج کل .٩ است همراه

است: صورت

Policy Decision: cgt , x
g
t .

Endogenous Variable: ∆Dt, Gt = P c
t c

g
t + P x

t x
g
t .

Exogenous Variables: τt, Vt, (١− τ ot )EtP
o
t ot.

Budget Constraint: Gt = Vt + τt(P
x
t rtk

p
t + P c

t wtht +Πt)+

(١− τ ot )EtP
o
t ot +∆Dt.

سال های در اینحال با است، شده ممنوع مرکزی بانک از دولت استقراض توسعه سوم برنامه قانون طبق اینکه وجود با ٩

تامین برای بانک ها کردن مͺلف با و مرکزی بانک به بانک ها بدهͬ کانال جمله از دیͽر کانال های از استفاده با دولت اخیر
است. کرده استفاده خود نظر مورد مصارف مالͬ تامین برای مرکزی بانک پولͬ منابع از عملا نظر، مورد مالͬ
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بازار ارز نرخ با دولت از را نفتͬ دلارهای باید دوره هر در مرکزی بانک مرکزی. بانک ساختار
بانک خارجͬ ذخایر در تغییر (ft)؛ بفروشد بازار در ارز میزان چه ͬ گیرد م تصمیم دوره هر در بخرد.
بانک ͬ شود. م تعیین بازار در ارز فروش میزان و دولت از دریافتͬ نفت ارز اساس بر (Ft) مرکزی
نتواند خارجͬ ارزی بدهͬ و باشد داشته خارجͬ ذخایر مثبتͬ مقدار همیشه که است مقید مرکزی
با ͬ گیرد. م انجام نیز دولت بودجه کسری تامین کانال از مرکزی بانک توسط پول عرضه کند. ایجاد
این در ͬ کند. م تامین پول چاپ با مرکزی بانک را دولت بودجه کسری مالͬ، کامل سلطه ی فرض
به بانک ها بدهͬ است. نشده بررسͬ مفصل طور به بانک ها توسط پول خلق و بانکͬ شبͺه مدل
مدل مردم١٠ به انتقال و پول چاپ صورت به طریق این از پول افزایش/خلق و (St) مرکزی بانک
ͬ شود. م تعیین مرکزی بانک توسط دوره هر در ،St طریق، این از پول حجم افزایش میزان است. شده

است: صورت بدین خلاصه طور به مرکزی بانک مدل

Policy Decision: ft, St.
Endogenous Variable: ∆Mt.

Exogenous Variables: ∆Dt, (١− τ ot )EtP
o
t ot.

C.B. Balance Sheet: ∆Mt = St +∆Dt + Et((١− τ ot )P
o
t ot − ft).

C.B. Dollar Reserves: Ft = Ft−١ + (١− τ ot )P
o
t ot − ft.

مدل حل

همچنین ͬ شود. م حل اقتصاد مختلف های بخش یابی بهینه به مربوط اول مرتبه شرایط قسمت این در
قیمت شاخص متغیر با را اسمͬ متغیرهای تمامͬ ͬ آید. م بدست منابع قید و بازارها تسویه شرایط
ͬ دهیم. م نمایش ͷکوچ حروف با را شده حقیقͬ متغیرهای و ͬ کنیم م نرمال P c

t مصرفͬ کالای
قرار ͷی با معادل را دلار به (P o

t ) نفت قیمت و (P f
t ) خارجͬ کالای قیمت سادگͬ برای همچنین

متغیرهای همان از قیمت دو این های شوک بوسیله اقتصاد رفتار مشاهده به نیاز صورت در ͬ دهیم. م
ͬ کنیم. م استفاده تحریم برای شده معرفͬ

سرمایه گذاری و مصرف میزان تعیین در خانوار یابی بهینه مسأله حل یابی. بهینه اول مرتبه شرایط
زیر روابط به دوره هر در ارزی سرمایه گذاری و قرض، میزان و پول نگهداری استراحت، ،ͬͺفیزی

ͬ انجامد: م

ct+١/ct = βpxt+١/pxt [١+ (١− τt+١)rt+١ − δ](١+ it)/(١+ it+١) (١.٢.۴)
ψ(١+ it)/(١− ht) = (١− τt)wt/ct (٢.٢.۴)
(١+ it+١)/(١+ πt+١) = pxt+١/pxt [١+ (١− τt+١)rt+١ − δ] (٣.٢.۴)
et+١/et ≤ (١+ it+١)/(١+ πt+١), with inequality when: Qt+١ = ٠ (۴.٢.۴)

زیر معادلات به دوره هر در سرمایه اجاره و کار نیروی تقاضای در بنگاه یابی بهینه مسأله حل
ͬ رسد: م

rtkt = (١− α)p∗t y
∗
t /p

x
t (۵.٢.۴)

١٠Helicopter Drop
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wtht = αp∗t y
∗
t (۶.٢.۴)

و کننده ها تولید از کالا تقاضای در تجمیع کننده بخش های یابی بهینه مسأله حل همچنین
ͬ انجامد: م زیر روابط به خارجͬ و داخلͬ بنگاه های

y∗t = a١[p∗t /pdt ]−θ١ydt (٧.٢.۴)

yft = (١− a١)](١+ τ f,yt )et/p
d
t ]
−θ١ydt (٨.٢.۴)

xdt = a٢(pdt /pxt )−θ٢xt (٩.٢.۴)

xft = (١− a١)](٢+ τ f,xt )et/p
x
t ]

−θ٢xt (١٠.٢.۴)
cdt = a٣(pdt )−θ٣ct (١١.٢.۴)

cft = (١− a١)](٣+ τ f,ct )et]
−θ٣ct (١٢.٢.۴)

بازار هر در تقاضا و عرضه گذاشتن برابر با بازارها تسویه معادلات منابع. قید و بازارها تسویه
ناچیز دولت توسط قرضه اوراق انتشار که ͬ کنیم م فرض اقتصاد داده های اساس بر ͬ آید. م بدست
و ارز بازار داخلͬ، کالای بازار تسویه است. صفر اقتصاد در (Bt) دین کل عرضه نتیجه در و است

ͬ انجامد: م زیر رابطه سه به قرضه اوراق بازار

cdt + xdt + yd,x = ydt (١٣.٢.۴)

(١+ τ f,yt )yft + (١+ τ f,ct )cft + (١+ τ f,xt )xft + xqt = ft + (pdt /et)y
d,x
t

(١۴.٢.۴)
ct = mt−١)/١+ πt) (١۵.٢.۴)

به نیز دولت مصرفͬ مخارج که کرده ایم فرض (١۵.٢.۴ (معادله ی پول تقاضای رابطه نوشتن در
دارد. نیاز پول

به های نهاده حسب بر ͬ توان م را شده تولید کالای مقدار بخش هر تولید توابع از استفاده با
شرایط از استفاده با تجمیع گر، بخش های در نهایی کالاهای تولید تابع رابطه نوشت. شده گرفته کار
حسب بر ها، بخش این ثابت مقیاس به بازده از استفاده با و بخش ها این یابی بهینه در اول مرتبه

است. شده بازنویسͬ آن ها ستاده های و نهاده ها نسبی قیمت های

y∗t = Ath
α
t k

١−α
t (١۶.٢.۴)

(pdt )
١−θ١

= a١(p∗t )١−θ١ + (١− a١)](١+ τ f,yt )et]
١−θ١ (١٧.٢.۴)

(pxt )
١−θ٢ = a٢(pdt )

١−θ٢
+ (١− a١)](٢+ τ f,xt )et]

١−θ٢ (١٨.٢.۴)

١ = a٣(pdt )
١−θ٣

+ (١− a١)](٣+ τ f,ct )et]
١−θ٣ (١٩.٢.۴)

yd,xt = A′(pdt (١+ τxt )/et)
−θ۴ (٢٠.٢.۴)

دارایی پول، حقیقͬ حجم ،ͬͺفیزی سرمایه یعنͬ مدل، انباشت  متغیرهای ͷدینامی روابط همچنین
صورت به متغیرها تعریف و مدل ساختار به توجه با مرکزی، بانک خارجͬ ذخایر و خانوارها، ارز
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ͬ آید: م بدست زیر

xt = kt+١ − (١− δ)kt (٢١.٢.۴)
xqt = Qt+١ −Qt (٢٢.٢.۴)

mt −
mt−١
١+ πt

= st + gt − etft − τtp
∗
t y

∗
t − vt (٢٣.٢.۴)

Ft = Ft−١ + (١− τ ot )P
o
t ot − ft (٢۴.٢.۴)

کالاهای تولید روابط از استفاده با و داخلͬ کالای بازار و ارز بازار تسویه معادلات ترکیب با
صورت به را اقتصاد منابع قید ͬ توان م انباشت متغیرهای ͷدینامی رابطه همچنین و نهایی و داخلͬ

نوشت: زیر

ct + pxt xt + et(x
q
t +∆Ft) = p∗t y

∗
t + (١− τ ot )etP

o
t ot (٢۵.٢.۴)

نشان را دوره هر در نفتͬ درآمد و غیرنفتͬ تولید از متشͺل اقتصاد، کل درآمد رابطه این راست طرف
ͬ دهد. م نشان دوره هر در را کل سرمایه گذاری/پس انداز و مصرف نیز رابطه این چپ طرف ͬ دهد. م
سرمایه گذاری شامل کل سرمایه گذاری همچنین است؛ دولتͬ و خصوصͬ مصرف شامل کل مصرف

است. مرکزی بانک ارزی پس انداز و خانوار، ارزی پس انداز خصوصͬ، و دولتͬ ̞ͬͺفیزی
برون زا را ارز نرخ بخواهیم که صورتͬ در که است ضروری مطلب این ذکر قسمت این پایان در
را سفته بازی انگیزه های با خانوار توسط ارز پس انداز و خرید کردن مدل قصد و بͽیریم، نظر در
با را مدل متغیرهای و کنیم حذف را ٢٢.٢.۴ و ،١۴.٢.۴ ،۴.٢.۴ معادلات است لازم باشیم، نداشه
صورت به کار عرضه که صورتͬ در همچنین کنیم. حل eبرون زای مقدار و معادلات سایر از استفاده
در ،h کار، ساعت برون زای مقدار و شود حذف ٢.٢.۴ معادله ی تا است لازم شود، فرض بی کشش

شود. جایͽزین روابط بقیه

پایدار تعادل

حل برای الͽوریتمͬ مدل ساختار قسمت در منابع قید و اول مرتبه شرایط از استفاده با قسمت این در
تعادل در کلان متغیرهای مقادیر ͬ شود. م ارایه پایدار١١ تعادل شرایط در اقتصاد کلان های متغیر
اول مرتبه معادلات تمامͬ منظور بدین ͬ دهیم. م نمایش زمان اندیس بدون نمادها همان با را پایدار

ͬ کنیم. م لحاظ زمان اندیس بدون های متغیر حسب بر را بازارها تسویه و منابع قید و
صفر حقیقͬ ارز نرخ رشد بنابراین است، ثابت دوره هر در حقیقͬ ارز نرخ پایدار تعادل در
.Q = ٠ داریم: نتیجه در و بوده برقرار نامساوی صورت به پایدار تعادل در ۴.٢.۴ معادله پس است؛
در و است حقیقͬ بهره نرخ از کمتر و صفر حقیقͬ ارز نرخ رشد پایدار تعادل در دیͽر عبارت به
تعادل در نیز xq = ٠ ترتیب بدین ندارد؛ وجود ارز نگهداری و خرید برای بازی سفته انگیزه ی نتیجه
نرخ ͬ کنیم؛ م شروع (١.٢.۴ (رابطه اویلر رابطه از پایدار تعادل شرایط حل برای است. برقرار پایدار

ͬ آید: م بدست صورت بدین سیاست گذاری و بنیادی پارامترهای برحسب پایدار تعادل در بهره

r = (١/β + δ − ١)/(١− τ). (٢۶.٢.۴)
١١Steady State
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تریتب بدین کنید. فرض شده داده را ،pd داخلͬ، نهایی کالای نسبی قیمت حل، ادامه برای
آورد: بدست ترتیب به pd از تابعͬ صورت به را کلان نسبت های و متغیرها از تعدادی ͬ توان م

e = [(١− a٣(pd)
١−θ٣

)/(١− a١[(٣/(١−θ٣)/(١+ τ f,c), (٢٧.٢.۴)

p∗ = [{(pd)١−θ١ − (١− a١)](١+ τf,y)e]
١−θ١}/a١[١/(١−θ١), (٢٨.٢.۴)

px = [a٢(pd)
١−θ٢

+ (١− a١)](٢+ τ f,x)e]
١−θ٢

]١/(١−θ٢), (٢٩.٢.۴)

(
k

y∗
) = (١− α)p∗/(pxr), (٣٠.٢.۴)

(
x

y∗
) = δ(

k

y∗
), (٣١.٢.۴)

(
y∗

h
) = A١/α( k

y∗
)(١−α)/α, (٣٢.٢.۴)

w = αp∗(
y∗

h
). (٣٣.٢.۴)

بͽیرید: نظر در پایدار تعادل حالت در را ١۵.٢.۴ و ،٣.٢.۴ ،٢.٢.۴ معادلات حل، ادامه برای

ψc(١+ i) = (١− τ)w(١− h), (٣۴.٢.۴)
(١+ i) = (١+ π)(١+ (١− τ)r − δ), (٣۵.٢.۴)
c = m/(١+ π). (٣۶.٢.۴)

حالت در حقیقͬ بهره نرخ مقدار از استفاده با و ٣۴.٢.۴ معادله در ٣۵.٢.۴ معادله ی جایͽزینͬ با
آورد: بدست ͬ توان م را زیر معادله ی (٢۶.٢.۴ (رابطه پایدار تعادل

ψc(١+ π)/β = (١− τ)w(١− h). (٣٧.٢.۴)

به را ،(٣۶.٢.۴ (معادله cπ با است معادل که ،mπ/(١ + π) مقدار ͬ توان م ٢٣.٢.۴ رابطه ی از
درون زا متغیرهای یͺجا، مالیات درآمد نسبی حجم و دولت سایز برون زای متغیرهای از تابعͬ صورت

آورد: بدست h یعنͬ کار، نیروی عرضه و است، آمده بدست این از پیش که
cπ = mπ/(١+ π)

= s+ (
g

y
)[١− (

v

g
)]{p∗(y

∗

h
)h+ e(١− τ o)o} − e(١− τ o)o− τp∗(

y∗

h
)h.

(٣٨.٢.۴)

.f = (١ − τ o)o نتیجه در کرده ایم، فرض صفر را ∆F پایدار تعادل در که باشید داشته توجه
تعادل مقادیر بین خطͬ رابطه ͷی ͬ توان م ٣٧.٢.۴ رابطه در ٣٨.٢.۴ رابطه از cπ جایͽذاری با اکنون

آورد: بدست کل کار ساعت و مصرف متغیرهای پایدار

(٣٩.٢.۴)
c+ {β(١− τ)w/ψ − τp∗(

y∗

h
) + p∗(

y∗

h
)(
g

y
)[١− (

v

g
)]}h = β(١

− τ)w/ψ − s+ e(١− τ o)o{١− (
g

y
)[١− (

v

g
)]}.
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متغیر و معلوم کلان نسبت های حسب بر (٢۵.٢.۴ (معادله منابع قید رابطه بازنویسͬ با همچنین
آورد: بدست کار ساعت و مصرف بین دیͽری خطͬ رابطه ͬ توان م ،h کار، ساعت

c = e(١− τ o)o+ [p∗(
y∗

h
)− px(

x

y∗
)(
y∗

h
)]h. (۴٠.٢.۴)

از تابعͬ صورتͬ به را ،h کار، ساعت ͬ توان م براحتͬ ۴٠.٢.۴ و ٣٩.٢.۴ رابطه ی دو ترکیب با
نوشت: آمده بدست کلان نسبت های و متغیرها

(۴١.٢.۴)

h =
β(١− τ)w/ψ − s− e(١− τ o)( gy )[١− (vg )]o

β(١− τ)w/ψ + (١− τ)p∗(y
∗

h )− px( x
y∗ )(

y∗

h ) + p∗(y
∗

h )( gy )[١− (vg )]
.

بدست بالا در شده نوشته معادلات با pd حسب بر راست سمت متغیرهای همه ی رابطه این در
آمده اند.

و متغیرها از تابعͬ صورت به نیز را ،c مصرف، متغیر ͬ توان م ،h کاری، ساعت متغیر داشتن با
h داشتن با همچنین آورد. بدست ۴٠.٢.۴ رابطه در h جایͽذاری با ،pd حسب بر معلوم نسبت های
در آمده بدست نسبت های و pd از تابعͬ صورت به ͬ توان م نیز را کلان متغیرهای سایر pd حسب بر

نوشت: بالا

y∗ = (
y∗

h
)h, (۴٢.٢.۴)

k = (
k

y∗
)y∗, (۴٣.٢.۴)

x = (
x

y∗
)y∗, (۴۴.٢.۴)

yd = ١/a١[p∗/pd]θ١y∗, (۴۵.٢.۴)
yf = (١− a١)](١+ τ f,y)e/pd]

−θ١yd, (۴۶.٢.۴)

xf = (١− a١)](٢+ τ f,xt )e/px]
−θ٢x, (۴٧.٢.۴)

cf = (١− a١)](٣+ τ f,ct )e]−θ٣c, (۴٨.٢.۴)

yd,xt = A′(pdt (١+ τxt )/et)
−θ۴ . (۴٩.٢.۴)

نوشت: زیر صورت به را ارز بازار در تقاضا مازاد رابطه ͬ توان م اکنون

ED = (١+ τ f,y)yf + (١+ τ f,c)cf + (١+ τ f,x)xf − f − (pd/e)yd,x,
(۵٠.٢.۴)

که صورتͬ در است. صفر تعادل در که است pd از غیرخطͬ تابع ͷی ارز تقاضای مازاد
باشند مͺمل داخلͬ نهایی کالای تولید فرایند در اقتصاد های بنگاه تولید با وارداتͬ واسطه ای کالای
سرمایه ای نهایی کالای تولید فرآیند در داخلͬ نهایی کالای با وارداتͬ سرمایه ای کالای ،(θ١ < ١)
کالای تولید فرآیند در داخلͬ نهایی کالای با وارداتͬ مصرفͬ کالای و ،(θ٢ < ١) باشند مͺمل
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ͷی از باید ،pd داخلͬ، نهایی کالای قیمت شاخص ،(θ٣ > ١) باشند جانشین مصرفͬ نهایی
مقدار این در باشند١٢. داشته نامنفͬ و حقیقͬ مقدار e و p∗ نتیجه در تا باشد بیشتر حداقل مقدار
صورتͬ در بود. خواهد میل نهایت بی منفͬ سمت به ارز تقاضای مازاد که داد نشان ͬ توان م کمینه
مقدار که داد نشان ͬ توان م کند، میل نهایت بی سمت به ،pd داخلͬ، نهایی کالای قیمت شاخص که
ED تابع بودن پیوسته به توجه با بنابراین ͬ کند. م میل نهایت بی مثبت سمت به ارز تقاضای مازاد
عددی حل الͽوریتم های با ͬ توان م که دارد وجود تقاضا مازاد برای ریشه ͷی حداقل pd حسب بر
،pd حسب بر آمده بدست کلان متغیرهای تمام آمد بدست pd وقتͬ آورد. بدست را آن راحتͬ به

ͬ آیند. م بدست

مدل کالیبراسیون

کالیبره ایران اقتصاد در کلان متیغرهای های نسبت اساس بر شده ارایه مدل پارامترهای قسمت این در
مدل اصلͬ هسته ی بخش دو پارامترهای اول دسته اند. دسته دو مدل در مجهول پارامترهای ͬ شود. م

هستند: بنگاه و خانوار یعنͬ

زمانͬ رجحان نرخ :β •

غیر نفتͬ تولید در کار نیروی سهم :α •

مصرف و استراحت بین جانشینͬ کشش :ψ •

سرمایه استهلاک نرخ :δ •

نتایج تطبیق با و گرفته  قرار بررسͬ مورد (١٣٩٣) ͬ زاده مدن و ابراهیمیان تحقیق در پارامترها این
به نسبت بیشتری جزئیات رو پیش مدل که آن جایی از شده اند. مقداردهͬ اقتصاد داده های با مدل
البته کرد. مقداردهͬ قبلͬ تحقیق مقادیر همان با را پارامترها سادگͬ به ͬ توان نم دارد، مذکور تحقیق

ͬ کنیم. م استفاده فوق تحقیق در شده محاسبه اقتصاد کلان داده های متوسط نسبت های از
اند: صادرات و واردات های بخش به مربوط مدل مجهول پارامترهای دوم دسته ی

تجمیع گرها تولید توابع در خارجͬ و داخلͬ کالاهای بین جانشینͬ کشش های :θ١, θ٢, θ٣ •

تجمیع گرها تولید توابع در خارجͬ و داخلͬ کالاهای سهم معرف :a١, a٢, a٣ •

غیرنفتͬ صادرات قیمتͬ کشش :θ۴ •

خارجͬ کشورهای توسط داخلͬ کالای تقاضای شدت معرف :A′ •
قسمت در θi برای شده کالیبره مقادیر از حاصله نتایج با منطبق تجمیع گرها تولید توابع بودن مͺمل/جانشین ١٢فرض

است. مدل کالیبراسیون
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بخش پارامترهای مقداردهͬ با ابتدا را مدل کالیبراسیون مدل. هسته بخش پارامترهای مقداردهͬ
ͬ رویم. م اقتصاد کلان متغیرهای نسبت سراغ به پارامترها مقداردهͬ جهت ͬ دهیم. م انجام مدل هسته
های داده از استفاده با را مجهول پارامترهای با مرتبط کلان متغیرهای نسبت های ١.٢.۴ جدول در
متغیر های برحسب نسبت هر معادل همجنین کرده ایم١٣. محاسبه گذشته سال بیست در ایران اقتصاد

آورده ایم. جدول در را مدل

.١.٢.۴ جدول
مدل. هسته کالیبره جهت ایران اقتصاد کلان نسبت های مقادیر

سالانه) (افق مقدار مدل برحسب معادل شده اندازه گیری نسبت

٢/۶ p∗y∗

pxx سرمایه گذاری به غیرنفتͬ تولید

٩٪ x
k خالص سرمایه گذاری تجمیع به سرمایه گذاری

٠/٣٣ wh
p∗y∗ غیرنفتͬ تولید از کار نیروی هزینه سهم

٢/۴ w(١−h)
c کل مصرف به استراحت هزینه

پایدار تعادل قسمت در پایدار تعادل حالت در کلان متغیرهای از آمده بدست روابط از استفاده با
بهره نرخ حقیقͬ، بهره نرخ مدل، پارامترهای برحسب را جدول در شده گزارش نسبت های ͬ توان م

نوشت: مالیات نرخ و اسمͬ،

(
x

k
) = δ (۵١.٢.۴)

(
wh

p∗y∗
) = α (۵٢.٢.۴)

(
pxx

p∗y∗
) = δ(١− α)/r (۵٣.٢.۴)

(
w(١− h)

c
) = ψ

(١+ i)

١− τ
(۵۴.٢.۴)

همچنین و ١ = β(١ + (١ − τ)r − δ) رابطه از ،r سرمایه، اجاره نرخ ͬ دانیم م پایدار تعادل در
مجهول پارامترهای و تورم مالیات، نرخ حسب بر i = (١+π)/β−١ رابطه از ،i اسمͬ، بهره نرخ
با سالانه، تورم برای درصد ٢٠ و مالیات نرخ برای درصد ٧ متوسط مقادیر اتخاذ با ͬ شوند. م نوشته
جدول در بلندمدت نسبت چهار از استفاده با و تاکنون، جنگ از بعد ایران اقتصاد های داده به توجه
نتایج زیر جدول در آورد. بدست براحتͬ را هسته مدل مجهول پارامتر چهار مقادیر ͬ توان م ،١.٢.۴

است: آمده کالیبراسیون این

.(١٣٩٣) ͬ زاده مدن و ابراهیمیان به کنید رجوع بیشتر جزئیات ١٣برای
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.٢.٢.۴ جدول
مدل. هسته پارامترهای برای شده کالیبره مقادیر

فصلͬ مدل مقدار: پارامتر
٢/٣٣٪ δ

٠/٣٣ α

٠/٩٨٧ β

٢/١٠ ψ

به توجه با است. شده کالیبره فصل ͷی مقدار به دوره هر گرفتن با جدول این پارامترهای
در پول گردش سرعت با سازگار باید زمانͬ بازه انتخاب CIA صورت به پول تقاضای مدلسازی
گذاشته کنار قبل از پول دوره هر مصرف برای حداقل باید خانوار شده ارایه مدل در باشد. اقتصاد
در بیشتر. نه و ͬ دارد م نگه پول مقدار همین به دقیقا خانوار نیز سازی بهینه جواب نتیجه ی در باشد؛
های داده در تا است لازم باشد، سازگار اقتصاد داده های با شده ارایه CIA مدل آن که برای نتیجه
تقریبا زمانͬ بازه آن در خانوار دسترس قابل پول حجم با شده اتخاذ زمانͬ بازه در مصرف نیز اقتصاد
M١ پول حجم داده های به و بͽیریم، نظر در مدل برای را فصلͬ زمانͬ بازه ی اگر باشد١۴. معادل
نگاه ٨٠ دهه در است، دسترس قابل فصل ͷی بازه در که پول حجم از شاخصͬ عنوان به اقتصاد،
ͷی معادل را مدل زمانͬ بازه هر بنابراین است. فصل ͷی در اقتصاد کل مصرف معادل تقریبا کنیم،

ͬ کنیم١۵. م کالیبره فصل بازه برای را مدل پارمترهای تمامͬ و ͬ گیریم م فصل

پارامترهای کردن کالیبره به قسمت این ادامه در صادرات. و واردات بخش پارامترهای مقداردهͬ
برای ͬ پردازیم. م غیرنفتͬ صادرات پارامترهای همچنین و تجمیع گر، بخش های در سهم و کشش
تولید فرآیند در خارجͬ کالاهͬ هزینه سهم رفتار تا است لازم واردات قیمتͬ کشش کردن کالیبره
از استفاده با کنیم. مشاهده آن نهاده ی عنوان به خارجͬ کالای نسبی قیمت با را تجمیع گر نوع هر
روابط (١٢.٢.۴ تا ٧.٢.۴ روابط از (لͽارتیم گیری تجمیع گر بخش سه یابی بهینه اول مرتبه شرایط
صفر/ثابت بررسͬ مورد بازه در تحریم متغیر ایم کرده فرض روابط این نوشن در ͬ آید. م بدست زیر

است.

log(
EtP

f
t y

f
t

P ∗
t y

∗
t

) = (١− θ١) log(
EtP

f
t

P ∗
t

) + Const,

log(
EtP

f
t x

f
t

P x
t xt

) = (١− θ٢) log(
EtP

f
t

P x
t

) + Const,

log(
EtP

f
t c

f
t

P c
t ct

) = (١− θ٣) log(
EtP

f
t

P c
t

) + Const.

(۵۵.٢.۴)

.٣۶.٢.۴ رابطه آورد: حساب به نیز را زمانͬ بازه در قیمت ها افزایش ضریب باید بیشتر دقت ١۴برای

جای به تا است لازم کنیم، القا سال برای را CIA شͺل به پول تقاضای و بنویسیم سالͬ مدل بخواهیم که صورتͬ ١۵در

مدل این در کنیم؛ استفاده γct = mt−١)/١+ πt) صورت به یافته تعمیم CIA قید از ct = mt−١)/١+ πt) قید
حجم نسبت از استفاده با γ ضریب باشد. داشته قبل از پول خود مصرف از γ کسر برای تا است لازم خانوار یافته تعمیم

ͬ شود. م مقداردهͬ اقتصاد های داده در سال بازه در مصرف و سال بازه در دسترس در پول
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مرکزی. بانک CPI شاخص با شده حقیقͬ رسمͬ غیر و رسمͬ ارز نرخ .۵.٢.۴ شͺل

دلار، به سرمایه ای کالاهای واردات P fxf دلار، به واسطه ای کالاهای واردات P fyf روابط این در
است. موجود گذشته سال ٢٠ در آن های داده که است دلار به مصرفͬ کالاهای واردات P fcf و
که است ریال به کل مصرف P cc و ریال، به سرمایه گذاری P xx ریال، به تولید P ∗y∗ همچنین
مصرف، قیمت شاخص P ∗ و ،P x ،P c است. موجود ملͬ حساب های در ͬͽهم آن ها های داده
از ثابت قیمت به متغیر همان بر جاری قیمت به متغیر هر تقسیم از که است تولید و سرمایه گذاری،
که مشͺلͬ است. جهانͬ کالاهای قیمت شاخص P f همچنین است؛ محاسبه قابل ملͬ های حساب
نرخ ١٣٨٩ تا ١٣٨١ دوره از غیر به است. ارز نرخ داده ی نبود دارد، وجود θ پارامترهای برآورد در
واردات مختلف ارزهای با مختلف افراد و کالاها و ندارد وجود بازار ارز نرخ عنوان به یͺسانͬ ارز
کشیده ١٣٩٢ تا ١٣٧١ سال های برای رسمͬ غیر و رسمͬ ارز نرخ ۵.٢.۴ نمودار در اند. داده انجام
مشاهده که همانطور کرده ایم. استفاده ارز نرخ کردن حقیقͬ برای CPI شاخص از است. شده
متوسطͬ ارز نرخ اینجا در دارد. وجود ارز نرخ دو ١٣٩٢ تا ١٣٩٠ و ١٣٨١ تا ١٣٧٢ بازه در ͬ کنید م
دو این سر دو در رسمͬ غیر و رسمͬ ارز نرخ یͺسان مقدار دو میان یابی از که کرده ایم تعریف را
کالاها حذف با دولت ٧٠ دهه دوم نیمه در Paper)؛ Data برچسب با (نمودار ͬ آید م بدست بازه
فاصله نتیجه در است. داشته را ارز نرخ کردن تک نرخͬ در سعͬ رسمͬ ارز نرخ گیرندگان لیست از
این در و نیست همراه زیادی خطای با زمانͬ بازه این در شده میان یابی نمودار با رسمͬ نرخ داده زیاد
نرخ این از شود. لحاظ رسمͬ ارز نرخ از استفاده نزولͬ روند این تا است شده سعͬ میان یابی فرض
را برآوردها همه ی ͬ کنیم. م استفاده کشش پارامترهای برآورد حساسیت تست جهت شده ساخته ارز

ͬ دهیم. م انجام شده تعریف ارز نرخ این با همچنین و غیررسمͬ ارز نرخ داده با
همراه به (۵۵.٢.۴ معادلات چپ طرف (متغیرهای واردات هزینه های سهم ۶.٢.۴ نمودار در
هر از ارز نرخ برای است. شده رسم ١٣٩٢ تا ١٣٧١ بازه برای CPI شاخص با شده حقیقͬ ارز نرخ
١٣٨٩ تا ١٣٨١ سال های برای است؛ شده استفاده شده ساخته متوسط مقدار و رسمͬ غیر مقدار دو
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سرمایه ای. و مصرفͬ داخلͬ، نهایی کالای تولید بخش سه در وارداتͬ کالای هزینه سهم .۶.٢.۴ شͺل

نرخ با سهم ها رفتار الͽوی مجموع در منطبق اند. هم بر نمودار دسته دو این ارز بودن نرخͬ تک بدلیل
وارداتͬ واسطه ای کالاهای هزینه سهم بعد به ١٣٧۵ سال از ندارند. روش هر در چندانͬ تفاوت ارز
نوع دو این گفت ͬ توان م نتیجه در دارد. هم حرکتͬ حقیقͬ ارز نرخ با وارداتͬ سرمایه ای کالاهای و
دارند زیادی مقادیر سهم دو این ٧٠ دهه اوایل در هستند. داخلͬ کالای با مͺمل تولید فرآیند در کالا
دهه اوایل در دولت توسط سرمایه ای واردات زیاد حجم امر این علت نظر به است؛ متفاوت رفتار و
در است، نشده دیده مدل در خاص، طور به دولت توسط واردات، نوع این که آن جایی از است؛ ٧٠

ͬ شود. م گذاشته کنار ٧٠ دهه اوایل داده های کشش تخمین های
نظر به نتیجه در است. ارز نرخ خیز و افت معکوس مصرفͬ کالای واردات هزینه سهم رفتار
به ٨٠ دهه نیمه از رفتار این هستند. هم جانشین انتظار مطابق خارجͬ و داخلͬ مصرفͬ کالای
در باشد. کشور  خارجͬ روابط رژیم در تفاوت ͬ تواند م امر این علت است. شده برعکس بعد
ͬ شود. م ظاهر τ f متغیرهای در تحریم، از اعم خارج با تجاری فاصله نوع هر مدل این چارچوب
ظاهر  رگرسیون مانده در که τ f متغیر که است صحیح وقتͬ ۵۵.٢.۴ روابط از کشش تخمین بنابراین
دولت های در که است حالͬ در این باشد. نداشته ارز نرخ یعنͬ مستقل متغیر با همبستگͬ ͬ شود، م
دقیقا این و شده زیاد خارج دنیای با کشور تجاری نتیجه در و سیاسͬ فاصله دهم، خصوص به و نهم
متوسط از کمتر مقدار دوران این در نفت قیمت افزایش دلیل به حقیقͬ ارز نرخ که است ایامͬ همان
تخمین ها، شدن دقیق برای جهت همین به .(۵.٢.۴ (نمودار است داشته بررسͬ مورد بازه طول در

است. شده انجام ٨٠ دهه ی اواسط تا داده های اساس بر برآوردها
کالاهای هزینه های سهم یعنͬ ،۵۵.٢.۴ روابط وابسته و مستقل متغیرهای ٧.٢.۴ نمودار در
خط بهترین همراه به i بخش هر برای (ei/pi) مربوطه نسبی قیمت های همراه به (Si

m) وارداتͬ
داده های از استفاده با و ١٣٨۶ تا ١٣٧۴ بازه داده های برای نمودار است. شده آورده شده برازش
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کالای تولید بخش سه در مربوطه وارداتͬ کالای نسبی قیمت و وارداتͬ کالای هزینه سهم .٧.٢.۴ شͺل
شده. برازش خط بهترین همراه به سرمایه ای و مصرفͬ داخلͬ، نهایی

این به توجه با ͬ شود. م دیده خطͬ تقریبا رابطه نمودار سه هر در است. شده رسم غیررسمͬ ارز نرخ
دارد، وجود واسطه ای مواد و مصرف واردات به مربوط نمودارهای در خصوص به که خطͬ رابطه
موجود داده های با دقیق تر عبارت به ͬ شود. م واقع مقبول تجمیع گرها تولید توابع برای CES تصریح
از نشان واسطه ای و سرمایه ای واردات به مربوط نمودار مثبت شیب کرد. رد را مدل این ͬ توان نم
مصرفͬ واردات به مربوط نمودار منفͬ شیب و داخلͬ کالای با وارداتͬ کالای نوع دو این بودن مͺمل
شیب ۵۵.٢.۴ روابط به توجه با دارد. داخلͬ کالای با وارداتͬ مصرفͬ کالای بودن جانشین از نشان
برای است. داخلͬ و خارجͬ کالای نوع دو بین جانشینͬ کشش θ که است ١− θ همان خطوط این
اینکه و دهیم قرار سالͬ چه در را داده ها محدوده پایان و شروع نقطه ی اینکه به بسته θ مقدار تخمین
١۵ دست کم نتایج به توجه با ͬ آوریم. م بدست  متفاوتͬ مقادیر کنیم، استفاده ارز نرخ داده ی کدام از
مصرفͬ وارداتͬ کالاهای و مͺمل، سرمایه ای و واسطه ای وارداتͬ کالاهای که ͬ یابیم م در برآورد،
جدول مقادیر برآوردها خروجͬ متوسط به توجه با نهایت در هستند. داخلͬ کالاهای با جانشین
بازه در مقادیر این ͬ کنیم؛ م کالیبره مدل تجمیع گرهای تولید توابع در جانشینͬ کشش برای را ٣.٢.۴

دارند. وجود برآوردها اکثر درصد، ٩۵ اطمینان
بازه در واردات تعرفه های رفتار از پوشͬ چشم تقریب کشش ها تخمین بحث در پایانͬ نکته ی
در که هست هم کالاها واردات تعرفه نماینده τ f ضریب شده ارایه مدل در است. بررسͬ مورد
در است. بوده نزولͬ روند دارای ٨٠ دهه طول در و داشته متفاوتͬ مقادیر هم بررسͬ مورد بازه طول
است، وارداتͬ کالای نسبی قیمت کننده تعیین که حقیقͬ ارز نرخ با متغیر این همبستگͬ اگر نتیجه
مختلف انواع تعرفه که آن جایی از شد. خواهد مواجه اریب با ما تخمین باشد، توجهͬ قابل مقدار
کردن درون زا ندارد، وجود متوسطͬ داده های شده ارایه بندی طبقه سه برای و است متفاوت کالا
و است متفاوت نظر به کالا نوع سه این در ها تعرفه رفتار که داریم توجه است؛ دشوار متغیر این
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ͷی عنوان به داشته اند. بخش سه این از کدام هر به متفاوتͬ نظرات مختلف دوران سیاست گذاران
بر مالیات نرخ زمانͬ سری واردات، کل و واردات تعرفه مالیاتͬ درآمد کل داده از استفاده با تقریب،
به برآوردها مالیات، نرخ این لحاظ با کردیم؛ ایجاد بخش سه این برای سال هر در متوسط واردات

ͬ کنیم. م تنظیم را مدل ٣.٢.۴ جدول مقادیر همان با ترتیب بدین کرد؛ پیدا تغییر ناچیزی مقدار
که هستند a٣ و ،a٢ ،a١ پارامترهای یعنͬ واردات، سهم های واردات، بخش دیͽر پارامترهای
واحد تعیین با متغیرها این مطلق مقدار ͬ دهند. م تشͺیل را ۵۵.٢.۴ روابط رگرسیون مبدا از عرض
مشخص سال ͷی در داخلͬ و خارجͬ مواد قیمت مقدار کردن قرارداد با یا و ،ͬͺفیزی متغیرهای
شامل ،log(ai) جملات بر علاوه ۵۵.٢.۴ روابط رگرسیون مبدا از عرض متغیر که از آنجایی است.
ͬ توان نم است، واردات تعرفه متوسط نرخ جمله از فوق، رگرسیون در نشده وارد متغیرهای متوسط
قیمت های تمام شروع زمان در مدل، هر اجرای در ادامه در کرد. استفاده مبدا از عرض این مقدار از
واردات نوع هر سهم ترتیب بدین و ͬ کنیم، م مقداردهͬ ͷی را تعرفه) لحاظ با (قیمت خارجͬ موثر
تجمیع گر بخش های تقاضای توابع به توجه با ،١− ai ضریب معادل دقیقا شروع، زمانͬ مقطع در
به توجه با را مدل هر شروع زمانͬ مقطع در واردات سهم های این است. (١٢.٢.۴ تا ٧.٢.۴ (روابط

ͬ کنیم. م مقداردهͬ گذشته سال های داده های در متوسط سهم های
داده با مدل ساختاری رابطه تطبیق و تخمین با را واردات قیمتͬ کشش ضرایب توانستیم اینجا تا
است. همراه بیشتری ها پیچیدگͬ با تخمین این صادرات قیمتͬ کشش با رابطه در بزنیم. تخمین
(رشد ͬ کند م تغییر زمان گذر با هستند ایرانͬ کالای متقاضͬ که کشورها سایر کل درآمد و مصرف
فرآیند نتیجه ی در تا نیست ͬͺی لزوما داخلͬ کلان متغیرهای رشد با رشد این و ′A)؛ پارامتر بلندمدت
کشورها سهم بودن متفاوت دلیل به همچنین باشیم. مواجه A′ نام به ثابت پارمتری با روندزدایی
زد. تخمین براحتͬ را متقاضͬ خارجͬ کشور رشد ͬ توان نم متفاوت بازه های در کشور صادرات در
کوتاه رکود و رونق همبستگͬ بدلیل درون زایی همچون دیͽری شناسایی١۶ مشͺلات این بر علاوه
اگرچه بنابراین دارد. وجود ما کشور در ارز قیمت نتیجه در و نفت قیمت با کشورها سایر مدت
زمانͬ مقطع در صادرات سهم از استفاده و ͷی مقدار به ها قیمت دادن قرار با را A′ پارامتر بتوان
کشش زمان، طول در غیرنفتͬ صادارت رفتار مشاهده با ͬ توان نم کرد، تنظیم داده ها در مدل شروع
کشش مقدار همان تحقیق، این فعلͬ نسخه در زد. تخمین براحتͬ واردات مانند به را صادرات قیمتͬ
پارامتر برای را هست١٧ نیز الملل بین تجارت ادبیات در متداول که ،θ٣ مصرفͬ، کالاهای واردات
قسمت، این نتیجه عنوان به ٣.٢.۴ جدول پارامترهای مقادیر ترتیب بدین ͬ گیریم. م نظر در نیز θ۴

ͬ گیرد. م قرار استفاده مورد بعد بخش های سناریوسازی و شبیه سازی، مدل، کالیبراسیون در

.٣.٢.۴ جدول
مدل. صادرات و واردات بخش پارامترهای برای شده کالیبره مقادیر

شده کالیبره مقدارهای واردات/صادرات قیمتͬ کشش های
٠/۵ θ١
٠/۵ θ٢
٢/۵ θ٣
٢/۵ θ۴

١۶Identification
.(٢٠٠٨) شَن˼ͬ و (٢٠٠٢) کورتوم و ایتون به کنید ١٧رجوع
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پایدار تعادل تحلیل

تحریم نفتͬ، درآمد برون زای متغیرهای حسب بر پایدار تعادل در کلان متغیرهای رفتار قسمت این در
مدل بنیادی پارامترهای ابتدا منظور بدین ͬ شود. م تحلیل مرکزی بانک پول چاپ و بهره وری تجاری،
سیاستگذاری متغیرهای مقادیر سایر و مدل، کالیبراسیون قسمت در شده کالیبره مقادیر از استفاده با را
گذشته سال های در ایران اقتصاد ارقام و اعداد با متناسب را صادرات و واردات نسبت متغیرهای و
اقتصاد کلان متغیرهای رفتار مبنا، مدل برون زای متغیرهای از کدام هر تغییر با سپس ͬ کنیم. م کالیبره

ͬ کنیم. م تحلیل و ترسیم متغیرها این حسب بر را پایدار تعادل در
مالیات درصد، ٢٠ را دولت سایز ͬ گیریم: م نظر در اینگونه را سیاستͬ متغیرهای مبنا مدل در
حقیقͬ چاپ درصد؛ ١٠ را دولت مخارج کل به یͺجا مالیات درآمد نسبت و درصد ٧ را نسبتͬ
حدود مبنا مدل پایدارِ تعادل در سالانه تورم که ͬ گیریم م صورتͬ به نیز را مرکزی بانک توسط پول
به سرمایه ای واردات درصد، ۴ را کل مصرف از مصرفͬ واردات سهم همچنین باشد؛ درصد ٢٠
درصد ١٢ را داخلͬ نهایی محصول به واسطه ای مواد واردات و درصد، ٨ را کل گذاری سرمایه
نسبت وصف این با ͬ گیریم. م درصد ٢۵ را واردات به غیرنفتͬ صادرات درصد همچنین ͬ گیریم. م
متوسط به توجه با اعداد این ͬ شود. م درصد ١٣ حدود پایدار تعادل در اقتصاد درآمد کل به تولیدنفتͬ
است لازم نکته این به توجه شده اند. انتخاب گذشته سال ٢٠ در کلان اقتصاد نسبت های و داده ها
مرکزی بانک توسط ارزی مداخله شده، فرض ثابت مرکزی بانک خارجͬ ذخیره پایدار تعادل در که
وارداتͬ کالاهای تقاضای و غیرنفتͬ، صادرات و نفت دلار عرضه توسط ارز نرخ و ͬ شود نم انجام

ͬ شود. م تعیین ارز بازار در مصرفͬ، و سرمایه ای واسطه ای،
مدل) ساختار قسمت در o (متغیر نفتͬ منابع حسب بر کلان متغیرهای رفتار ٨.٢.۴ نمودار در
با است. o٠ مقدار دارای متغیر این ایران اقتصاد برای شده کالیبره مبنای مدل در است. شده رسم
ͬ یابد. م افزایش نیز غیرنفتͬ تولید و سرمایه گذاری حتͬ و مصرف کل، درآمد نفت، منبع افزایش
با ͬ یابد. م کاهش نیز غیرنفتͬ صادرات سهم و ͬ ماند م ثابت تقریبا کار ساعت نسبت اینحال با
نتیجه در ͬ یابد؛ م افزایش کل واردات و کاهش، ارز نرخ زیاد، بازار به ارز عرضه نفتͬ درآمد افزایش
غیرنفتͬ تولید مͺمل وارداتͬ واسطه ای مواد که آن جایی از ͬ شود. م بیشتر واسطه ای مواد به دسترسͬ
سرمایه از بنگاه ها تقاضای واسطه ای مواد به دسترسͬ افزایش با هستند، داخلͬ نهایی کالای تولید در
نیز سرمایه ای کالای واردات نفت صادرات افزایش با دیͽر طرف از ͬ یابد. افزایش م نیز اشتغال و
با ͬ یابد. م کاهش (px) اقتصاد در سرمایه ای نهایی کالای نسبی قیمت نتیجه در و ͬ یابد م افزایش
نتیجه در و ͬ یابد م کاهش نیز (rpx) سرمایه واحد اجاره ی هزینه ی سرمایه ای کالای شدن ارزان
خانوار توسط سرمایه عرضه که ͬ دانیم م دیͽر طرف از ͬ یابد. م افزایش بنگاه توسط سرمایه تقاضای
برای تقاضا افزایش با نتیجه در است. پرکشش کاملا قیمت حسب بر بلندمدت در اویلر رابطه طبق
و سرمایه افزایش با نهایت در تا ͬ یابد م افزایش قدری به سرمایه گذاری شده، ذکر کانال دو از سرمایه
نرخ برحسب خود قبلͬ مقدار به ،(r = MPK/px) سرمایه اجاره نرخ سرمایه، بهره وری کاهش
ͬ یابد م کاهش غیرنفتͬ صادرات نفتͬ درآمد افزایش با البته یابد. کاهش نمونه خانوار زمانͬ رجحان
سرمایه برای تقاضا شده داده توضیح مͺانیزم بنابر و شده زیاد واردات و صادرات کل حال هر به ولͬ
غیرنفتͬ تولید افزایش با ͬ شود. م زیاد غیرنفتͬ تولید بنابراین و سرمایه سطح شده، زیاد اشتغال و
مصرف، شدن زیاد با اما و ͬ شود. م زیاد نیز مصرف نتیجه در و اقتصاد کل درآمد نفت، درآمد و
از بنابراین ͬ شود. کم م کار نیروی عرضه نتیجه در و ͬ یابد م کاهش خانوار مصرف نهایی مطلوبیت
در که ͬ شود م کم کار نیروی عرضه دیͽر طرف از و شده زیاد بنگاه کار نیروی تقاضای طرف ͷی
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غیرنفتͬ تولید متغیرهای دوره. هر نفت منبع برحسب پایدار تعادل در کلان متغیرهای .٨.٢.۴ شͺل
دلار به کل واردات ،(c) کل مصرف ،(x) کل گذاری سرمایه ،(y = p∗y∗ + eo) کل درآمد ،(y∗)
درآمد کل از نفت سهم متغیرهای و مبنا مدل در متناظر مقدارهای از درصد حسب بر (yf + cf + xf)
بر درصد، صورت به (h) کار زمان و ،(pdyd,x/eo) صادارت کل به غیرنفتͬ صادرات نسبت ،(eo/y)

شده اند. رسم (o/o٠) مبنا مدل در متناظر مقدار به دوره هر نفت منبع نسبت حسب

صفر، مقدار تا نفتͬ درآمد کاهش با اما و ͬ ماند. م ثابت نفت تغییر با اقتصاد در کار میزان نتیجه
میل صفر به غیرنفتͬ تولید هستند، داخلͬ کالای مͺمل وارداتͬ سرمایه ای و واسطه ای مواد اینکه با
غیرنفتͬ صادرات محل از وارداتͬ کالاهای این تامین و شده فعال غیرنفتͬ صادرات که چرا ͬ کند؛ نم
غیرنفتͬ صادرات سهم نفتͬ، کامل تحریم یا و نفت، بدون اقتصاد حد در ترتیب بدین ͬ شود. م انجام
اقتصاد کل درآمد در نفت سهم نتیجه در و متناهͬ، مقادیری به کلان متغیرهای سایر و ͷی سمت به

ͬ کند. م میل صفر به
شده گرفته کار به مدل در است. ضروری بالا تحلیل با رابطه در مهم نکته ی ͷی به توجه
ای بالقوه بنگاه های نظر به است. نشده مدل ͷتفکی به اقتصاد در غیرتجاری١٨ و تجاری بخش های
کالاهای ͬ توانند م و شده فعال نفتͬ منابع کاهش شرایط در که دارد وجود اقتصاد تجاری بخش در
آن ها تولید و ها بنگاه این وجود کنند. تولید خارجͬ مشابه با جانشین سرمایه ای حتͬ و واسطه ای
کرده، جبران را تولید فرآیند در وارداتͬ سرمایه ای و واسطه ای مواد کاهش نفت، کاهش شرایط در
و واسطه ای واردات افت از حتͬ غیرنفتͬ صادرات کردن بیشتر با و ͬ کند، م جلوگیری تولید افت از
از بخشͬ بالا در شده داده توضیح مͺانیزم ترتیب بدین ͬ کند. م جلوگیری حدودی تا نیز سرمایه ای
را داستان دیͽر قسمت و ͬ دهد م توضیح را است نفت به وابستگͬ که را ایران اقتصاد در نفت داستان
رفتار با رابطه در بتوان ترتیب بدین تا کرد بیان هلندی بیماری مربوطه ی مدل های طرح با است لازم

١٨Tradable and non-Tradable
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درآمد ،(y∗) غیرنفتͬ تولید متغیرهای تجاری. تحریم برحسب پایدار تعادل در کلان متغیرهای .٩.٢.۴ شͺل
بر (yf +cf +xf) دلار به کل واردات ،(c) کل مصرف ،(x) کل گذاری سرمایه ،(y = p∗y∗+eo) کل
صادرات نسبت ،(eo/y) درآمد کل از نفت سهم متغیرهای و مبنا مدل در متناظر مقدارهای از درصد حسب
صادرات تجاری تحریم حسب بر درصد، صورت به (h) کار زمان و ،(pdyd,x/eo) صادارت کل به غیرنفتͬ

شده اند. رسم τf,y و ،τf,x ،τx همزمان (افزایش سرمایه ای و واسطه ای واردات و غیرنفتͬ

داد. ارایه کمͬ گزارش های و جامع نظر اظهار نفتͬ منبع تغییر با اقتصاد درآمد و تولید متغیرهای
تحریم از منظور شده اند. رسم تجاری تحریم حسب بر کلان متغیرهای رفتار ٩.٢.۴ نمودار در
(τx (متغیر غیرنفتͬ صادرات و (τ f,y و τ f,x) واسطه ای و سرمایه ای واردات در اضافͬ هزینه تجاری
که همانطور هستند. ٠ مقدار دارای متغیرها این مبنا مدل در ببینید.). را مدل ساختار (قسمت است
ͬ شود م بیشتر اقتصاد در نفت سهم ͬ کنند، م چشم گیری افت حقیقͬ متغیرهای تمام ͬ کنید م مشاهده
بدلیل آن واردات کاهش و واسطه ای واردات هزینه افزایش است. ثابت تقریبا کار ساعت میزان و
باعث نتیجه در و داخلͬ تولید تقاضای کاهش باعث داخلͬ، تولید و واسطه ای مواد بودن مͺمل
سرمایه ای مواد واردات کاهش با دیͽر طرف از ͬ شود. م اشتغال و سرمایه از بنگاه ها تقاضای کاهش
ͬ یابد. م کاهش بنگاه توسط آن تقاضای بنابراین و شده زیاد بنگاه ها برای سرمایه کالای تولید هزینه
در سرمایه و سرمایه گذاری سطح خانوار، توسط سرمایه عرضه بودن پرکشش به توجه با نتیجه در
درآمد کاهش با ͬ شود. م اقتصاد کل درآمد و غیرنفتͬ تولید کاهش باعث که ͬ یابد م کاهش اقتصاد
کاهش ترتیب بدین ͬ شود. م کار عرضه افزایش باعث که ͬ یابد م کاهش نیز خانوار مصرف کل
تفاوت اشتغال میزان تا ͬ شود م باعث خانوار کار عرضه افزایش با کار نیروی از بنگاه ها تقاضای
توضیح ͬ یابد. م کاهش تحریم افزایش با صادرات کل در غیرنفتͬ صادرات سهم نکند. چندانͬ
واردات هزینه افزایش با دیͽر طرف از ͬ یابد. م افزایش کالا صادرات هزینه صادرات، تحریم با آن که
کاهش تشدید باعث که ͬ یابد م کاهش حقیقͬ ارز نرخ نتیجه در و ͬ شود م کم واردات تقاضای

٢۶
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غیرنفتͬ تولید متغیرهای غیرنفتͬ. تولید بهره وری برحسب پایدار تعادل در کلان متغیرهای .١٠.٢.۴ شͺل
دلار به کل واردات ،(c) کل مصرف ،(x) کل گذاری سرمایه ،(y = p∗y∗ + eo) کل درآمد ،(y∗)
درآمد کل از نفت سهم متغیرهای و مبنا مدل در متناظر مقدارهای از درصد حسب بر (yf + cf + xf)
بر درصد، صورت به (h) کار زمان و ،(pdyd,x/eo) صادارت کل به غیرنفتͬ صادرات نسبت ،(eo/y)

شده اند. رسم (A/A٠) مبنا مدل در متناظر مقدار به غیرنفتͬ تولید کل بهره وری نسبت حسب

ارز) بازار تقاضای و (عرضه واردات کاهش و صادرات کاهش با البته نهایت در ͬ شود. م صادرات
ترتیب هر به غیرنفتͬ صادرات میزان ولͬ باشد. داشته کاهش یا افزایش است ممͺن حقیقͬ ارز نرخ
در همچنین ͬ یابد. م افزایش صادرات کل در غیرنفتͬ صادرات سهم آن نتیجه در که ͬ یابد م کاهش
نداریم) نفتͬ تحریم و داریم تجاری تحریم (فقط نفتͬ درآمد ماندن ثابت و غیرنفتͬ تولید کاهش اثر
اشاره دوباره نکته این به بحث این پایان در ͬ یابد. م افزایش نیز اقتصاد کل درآمد در نفت سهم
در موجود بالقوه بنگاه های است ممͺن خارج از واردات هزینه و تجاری تحریم افزایش که ͬ کنیم م
به شروع نفتͬ، درامد کاهش موقع مانند به تجاری تحریم موقع در که کند فعال را تجاری١٩ بخش
ارقام و تحلیل این شد، اشاره هم بالا در که همان طور بنابراین بͺاهد. تحریم شدت از و کرده تولید
نظر به که ͬ دهد م نشان را خارجͬ رابطه به اقتصاد وابستگͬ داستان از بخشͬ تنها شده ارایه اعداد و
مͺانیزم ها سایر باید دقیقتر کمͬ و جامع های  تحلیل برای و است صادق میان مدت و کوتاه مدت در

داشت. مدنظر نیز را
(متغیر غیرنفتͬ تولید عوامل کل بهره وری حسب بر کلان متغیرهای رفتار ١٠.٢.۴ نمودار در
افزایش است. A٠ مقدار دارای متغیر این مبنا مدل در اند. شده رسم مدل) ساختار قسمت در A
ͬ شود م باعث که ͬ کند م بیشتر را کار نیروی و سرمایه برای بنگاه تقاضای غیرنفتͬ تولید بهره وری
زیاد اقتصاد کل درآمد و غیرنفتͬ تولید بنابراین و شود زیاد اقتصاد در سرمایه سطح و سرمایه گذاری

١٩Tradable

٢٧



ͬ یابد. م افزایش غیرنفتͬ تولید نیز تولید روی بر بهره وری خود مستقیم اثر بدلیل همچنین شود.
نتیجه ͬ یابد. م کاهش کار نیروی عرضه نتیجه در و شده زیاد نیز مصرف درآمد افزایش با اما و
تغییر عدد است. کار ساعت نسبت ماندن ثابت کار نیروی عرضه کاهش و تقاضا افزایش مجموع
درصد ٢٠ معادل بهره وری کاهش درصد ۵ است. جالب قبل نمودار با آن ها مقایسه و متغیرها
۵ اما و است. غیرنفتͬ تولید کاهش در تاثیر میزان نظر از نفتͬ، تحریم درصد ۵٠ و تجاری تحریم
کاهش در تاثیر نظر از نفتͬ تحریم درصد ٣٠ و تجاری تحریم درصد ١۶ معادل بهره وری افت درصد
همان طور است. غیربدیهͬ بهره وری با صادرات و واردات متغیرهای رفتار است. اقتصاد کل درآمد
چندانͬ تغییر اقتصاد در نفت سهم غیرنفتͬ، تولید بهره وری افزایش وجود با ͬ کنید م مشاهده که
برابر ٢/٧ وجود با ١/٢ به ٠/٨ از بهره وری نسبت افزایش با نفتͬ درآمد سهم مقدار است؛ نکرده
آن جایی از غیرنفتͬ تولید افزایش با ͬ رسد. م درصد ١٢/۵ به درصد ١٣/٩ از غیرنفتͬ، تولید شدن
برای تقاضا سرمایه، تقاضای افزایش با همچنین و است، مͺمل واسطه ای مواد با داخلͬ تولید که
نرخ افزایش باعث واردات تقاضای افزایش این ͬ شود. م زیاد سرمایه ای و واسطه ای کالای واردات
اولا حقیقͬ ارز نرخ افزایش این ͬ شود. م برابر دو از بیش مذکور بازه در حقیقͬ ارز نرخ ͬ شود؛ م ارز
کمتری افزایش کل واردات نمودار در ͬ شود م باعث که ͬ گردد م مصرفͬ مواد واردات کاهش باعث
نفت سهم نتیجه در و نفت ریالͬ درآمد افزایش باعث ثانیا حقیقͬ ارز نرخ افزایش باشیم. داشته
غیرنفتͬ صادرات میزان افزایش باعث حقیقͬ ارز نرخ افزایش ثالثا ͬ شود. م اقتصاد کل درآمد در

ͬ شود. م بیشتر صادرات کل در غیرنفتͬ صادرات سهم نتیجه در و ͬ شود م
(متغیر مرکزی بانک توسط پول انتقال میزان حسب بر کلان متغیرهای رفتار ١١.٢.۴ نمودار در
این مهم بسیار نکته ی دارد. s٠ مقدار متغیر این مبنا مدل در اند. شده رسم مدل) ساختار قسمت در s
همان طور است. پول چاپ اسمͬ متغیرهای به حقیقͬ متغیرهای توجه قابل حساسیت عدم نمودار
نسبت میزان ͬ یابد، م افزایش درصد ۵٠ تا ٠ از پایدار تعادل در سالͬ تورم نرخ اینکه با ͬ بینید م که
ترتیب بدین یافته اند. کاهش درصد ٧ حدود نیز نفتͬ درآمد و تولید میزان و شده کم درصد ١٠ کار
تحریم و بهره وری مثل حقیقͬ برون زای متغیرهای با مقایسه در اسمͬ بخش که گرفت نتیجه ͬ توان م
تورم میزان افزایش باعث پول چاپ میزان افزایش ندارد. حقیقͬ بخش بر چندانͬ تاثیر نفتͬ و تجاری
مردم که اقتصادی در اسمͬ بهره نرخ افزایش ͬ شود. م پایدار تعادل در اسمͬ بهره  نرخ نتیجه در و
بر مالیات مانند به دقیقا خانوار) CIA (قید باشند داشته نگه دوره هر از قبل پول باید مصرف برای
همان طور ͬ شود. م کار عرضه کاهش باعث اسمͬ بهره نرخ افزایش نتیجه در ͬ کند. م عمل مصرف
درصدی ١٠ حدودا کاهش با فصلͬ درصد ١٢ حدود تا ٠ از تورم نرخ افزایش ͬ کنید م مشاهده که
کم را اقتصاد در کار نیروی خانوار، کار عرضه منفͬ شیفت است. شده داده پاسخ کار نسبت میزان
سرمایه ای مواد واردات و سرمایه برای تقاضا و ͬ یابد م کاهش نیز سرمایه بهره وری نتیجه در و ͬ کند م
واسطه ای مواد واردات نتیجه در و ͬ یابد م کاهش حدودی تا نیز غیرنفتͬ تولید همچنین ͬ شود. م کم
ͬ یابد م کاهش تاحدودی نیز مصرف پایدار تعادل درآمد کاهش با دیͽر طرف از ͬ یابد. م کاهش نیز
واردات تقاضای کاهش با نهایت در ͬ شود. م جبران حدی تا کار نیروی عرضه کاهش نتیجه در که
البته ͬ شود. م کم نیز غیرنفتͬ صادرات و یافته کاهش نیز حقیقͬ ارز نرخ سرمایه ای و واسطه ای
متغیرهای تغییر به پاسخ در کلان متغیرهای تغییر با مقایسه در تغییرات این که ͬ دهیم م توجه باز

است. ͷکوچ بسیار حقیقͬ برون زای

٢٨



0.4 0.6 0.8 1 1.2 1.4 1.6 1.8
−20

0

20

40

60

80

100

120

Real Money Transfer (s/s0)

%

 

 

 non−Oil Output
 Total Income
 Total Consumption
 Total Investment
 Total Import in Dollar
 Inflation  (400 π)
 non−Oil Export Share
 Hours of Work

متغیرهای مرکزی. بانک توسط پول چاپ میزان برحسب پایدار تعادل در کلان متغیرهای .١١.٢.۴ شͺل
واردات ،(c) کل مصرف ،(x) کل گذاری سرمایه ،(y = p∗y∗ + eo) کل درآمد ،(y∗) غیرنفتͬ تولید
از نفت سهم متغیرهای و مبنا، مدل در متناظر مقدارهای از درصد حسب بر (yf + cf + xf) دلار به کل
با تورم نرخ و ،(h) کار زمان ،(pdyd,x/eo) صادارت کل به غیرنفتͬ صادرات نسبت ،(eo/y) درآمد کل
رسم (s/s٠) مبنا مدل در متناظر مقدار به پول چاپ میزان نسبت حسب بر درصد، صورت به سالͬ مقیاس

شده اند.

گذار زمان پاسخ های تحلیل

شوک های جمله از برون زا شوک های بروز با مدل کلیدی متغیرهای گذرای پاسخ قسمت این در
استخراج مدل در موجود مͺانیزم های و ͬ شود، م تحلیل کل بهره وری شوک و نفتͬ و تجاری تحریم
را مدل کالیبراسیون قسمت در شده کالیبره مقادیر مدل، بنیادی پارامترهای برای ͬ شوند. م تبیین و
از قبل صادرات و واردات نسبت متغیرهای و سیاستگذاری متغیرهای مقادیر سایر ͬ کنیم. م استفاده
با ͬ کنیم. م کالیبره گذشته سال های در ایران اقتصاد ارقام و اعداد متوسط با متناسب را شوک ها بروز
را دایمͬ پول چاپ و نفتͬ/تجاری/بهره وری تحریم شوک به متغیرها گذرای زمان پاسخ مدل، اجرای

ͬ کنیم. م بررسͬ
زمان در کرده ایم. استفاده Shooting الͽوریتم از عددی روش به پاسخ ها آوردن بدست جهت
(h کار، ساعت شده اتخاذ الͽوریتم (در خود اولیه تصمیم گیری متغیر خانوار شوک ها شدن آشͺار
با ͬ آید. م بدست اول لحظه در متغیرها سایر حالت، متغیرهای مقدار به توجه با ͬ کند. م انتخاب را
سپس ͬ آید. م بدست نیز دوم زمان حالت متغیر های اول، زمان در دسترس در متغیرهای از استفاده
متغیرهای بین (١.٢.۴ (رابطه اویلر ͷدینامی رابطه ی از استفاده با دوم زمان در تصمیم گیری متغیر
در ͬ آید؛ م بدست قدم به قدم زمان ها همه ی در متغیرها روش این با ͬ آید. م بدست دوم و اول زمان
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تعادل مطلوب شاخه ی در اقتصاد متغیرهای مسیر که ͬ شود م اصلاح گونه ای به اولیه حدس نهایت
گیرند. قرار زینͬ

آن که توضیح ͬ شود. م پیچیده تر شده گرفته کار به الͽوریتم ارز خرید و پس انداز امͺان لحاظ با
مجهول است، کننده محدود (۴.٢.۴ (رابطه ی حقیقͬ ارز نرخ افزایش قید آن ها در که هایی دوره
سپس ͬ زنیم؛ م است کننده محدود قید این که زمان هایی با رابطه در حدسͬ ابتدا ترتیب بدین است. 
میزان متغیر که داشت توجه باید ͬ کنیم. م حل قبلͬ روش همان با و فرض این به توجه با را متغیرها
خانوار، توسط ارز نگهداری بازه هر در مجهول اولیه مقدار با تصمیم گیری متغیر به نیز ارز نرخ خرید
در ارزی ذخیره بودن صفر شرط از متغیر این اولیه مقدار آوردن بدست برای ͬ شود؛ م اضافه مدل به
قید و اویلر ͷدینامی رابطه دو ͷکم به بازه این در ͬ کنیم؛ م استفاده ارز نگهداری بازه ی ͷی انتهای
زمان هر در قدم به قدم اولیه حدس های حسب بر متغیرها تمامͬ حقیقͬ ارز نرخ حداکثر افزایش
حقیقͬ ارز نرخ افزایش آن ها در که دوره هایی مدل، متغیرهای تمامͬ حل با نهایت در ͬ آیند. م بدست
الͽوریتم شده، اصلاح دوره ها این از اولیه حدس و شناسایی بوده ۴.٢.۴ رابطه در مجاز حد از بیش

ͬ شود. م اجرا دوباره متغیرها تمامͬ حل برای
درصد، ٢٠ را دولت سایز ͬ گیریم: م نظر در اینگونه را سیاستͬ متغیرهای شده اجرا مدل در
این و درصد، ١٠ را دولت مخارج کل به یͺجا مالیات درآمد نسبت و درصد ٧ را نسبتͬ مالیات
پول حقیقͬ چاپ میزان همچنین ͬ گیریم. م ثابت شوک ها از بعد و قبل را برون زا/سیاستͬ مقادیر
قبل درصد ٢٠ مقدار سالانه تورم که ͬ گیریم م صورتͬ به را شوک ها بروز از قبل مرکزی بانک توسط
را کل مصرف از مصرفͬ واردات سهم اقتصاد، به شوک ها بروز از قبل باشد. داشته شوک ها بروز از
محصول به واسطه ای مواد واردات و درصد، ٨ را کل گذاری سرمایه به سرمایه ای واردات درصد، ۴
درصد ٢۵ را واردات به غیرنفتͬ صادرات درصد همچنین ͬ گیریم. م درصد ١٢ را داخلͬ نهایی
با اعداد این ͬ شود. م درصد ١٣ حدود اقتصاد درآمد کل به تولیدنفتͬ نسبت وصف این با ͬ گیریم. م
مشاهده برای شده اند. انتخاب گذشته سال ٢٠ در کلان اقتصاد نسبت های و داده ها متوسط به توجه
و ͬ ماند م ثابت گفتیم که بیانͬ به مالͬ سیاست که ͬ کنیم م فرض قسمت این در برون زا شوک های اثر
مقدار همان به همیشه بازار، ارز نرخ کنترل در دوره ای بین تصمیم گیری بدون مرکزی بانک همچنین
مختلف سیاست های نقش تحلیل و بررسͬ ͬ کند. م بازار وارد ارز ͬ گیرد م دولت از که نفتͬ دلارهای

ͬ گیرد. م صورت سناریوسازی بخش در مفصل طور به ارز بازار به واکنش و
۴٠ بزرگͬ به (τ o) نفتͬ تحریم شوک صورت اند: بدین شده گرفته نظر در برون زای شوک های
واردات و واسطه ای، مواد واردات غیرنفتͬ، صادرات تحریم صورت به تجاری تحریم شوک درصد،
منفͬ بزرگͬ به غیرنفتͬ تولید کل بهره وری شوک درصد، ٢٠ بزرگͬ به (τ f,x و τ f,y و τx) سرمایه ای
متغیر که باشید داشته توجه درصد؛ ۴٠ میزان به (s) مرکزی بانک توسط پول چاپ شوک و درصد، ٢
ذخایرخارجͬ تغییر و مرکزی بانک به دولت بدهͬ تغییر کنار در را پولͬ پایه افزایش از قسمتͬ تنها s
که شده اند انتخاب گونه ای به اعداد این ببینید). را مدل ساختار (قسمت ͬ دهد م تشͺیل مرکزی بانک
شده ارایه آماری نظم های و شواهد با صادرات، و واردات خیز و افت از مدل خروجͬ بزرگͬ مرتبه ی
سال های در تورم نرخ افزایش همچنین و اخیر سال های داده های به مربوط آماری نظم های فصل در
این اولا مقدارگذاری این حسن باشد؛ داشته همخوانͬ تجاری چرخه های محاسبه ی فصل نتایج و اخیر
غیرنفتͬ، تولید تولید، همچون کلیدی متغیرهای خیز و افت از مدل خروجͬ بزرگͬ مرتبه ی که است
در ایران اقتصاد وضعیت با آشنا خواننده ی برای مختلف شوک های در کل مصرف و سرمایه گذاری
و افت همخوانͬ سناریو، این طرح با این بر علاوه بود؛ خواهد لمس قابل بیشتر گذشته سال های
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بر تاییدی مهر ͬ تواند م اخیر سال های در ایران اقتصاد آماری شواهد با مدل خروجͬ متغیرهای خیز
و نفتͬ تحریم مختلف شوک های اهمیت و بزرگͬ مرتبه ی دیͽر طرف از گردد؛ تلقͬ شده ارایه مدل
و شده روشن کلان متغیرهای خیز و افت ایجاد در ایران، در شده تجربه بهره وری کاهش و تجاری

باشد. داشته ͬ تواند م ͬ تری واقع حس متغیر هر رفتار در شوک نوع هر اهمیت به نسبت خواننده
سناریوسازی بخش در اند؛ شده فرض دایمͬ سادگͬ جهت شوک ها همه ی شده طرح سناریوی در
است: شده مدل صورت بدین شوک ها وقوع زمان ͬ شود. م انجام دایمͬ غیر شوک های تحلیل
نظر در علت ͬ شوند. م مطلع بعد دوره دو در شوک ها وقوع از حال زمان در اقتصادی واحدهای
بر ارز تقاضای رفتار تحلیل و مشاهده آینده، زمان در پیش بینͬ قابل و منتظره صورت به شوک گرفتن
متغیرهای پاسخ بخش این مختلف قسمت های در است. ارز پس انداز و خرید انگیزه سفته بازی اساس
پول چاپ افزایش و بهره وری، افت تجاری، تحریم نفتͬ، تحریم شوک های از کدام هر به مختلف
بودن غیرخطͬ میزان سنجش بدلیل نیز شوک همه بروز به متغیرها پاسخ ͬ گیرند. م قرار تحلیل مورد
لازم مطلب این تذکر است. شده آورده شوک ها این کل اثر عددی برآورد و شوک سه این به اقتصاد
رفتار از جدای و ͷتفکی به را متغیر هر ͬ توان نم است، عمومͬ تعادل مدل که آن جایی از که است
شده ارایه تحلیل های از ناچار به قسمت هر در متغیر هر تحلیل در بنابراین کرد؛ تحلیل متغیرها سایر

ͬ شود. م استفاده متغیرها سایر به مربوط قبلͬ و بعدی قسمت های در

آورده شوک ها به غیرنفتͬ تولید متغیر پاسخ ١٢.٢.۴ نمودار در اقتصاد. کل درآمد و غیرنفتͬ تولید
از بعد شوک ها همه ی بروز با افت عدد ͬ کند. م پیدا افت تولید شوک هر وقوع از پس است. شده
داخلͬ ناخالص تولید برای شده گزارش افت به ͷنزدی مقدار که است درصد ١٣ حدود فصل ٢٠
بهره وری مستقیم اثر بدلیل اولا بهره وری بدلیل تولید افت است. آماری نظم های قسمت در غیرنفتͬ
نتیجه در و نهاده این از بنگاه ها تقاضای کاهش و کار بهره وری کاهش بدلیل ثانیا و است تولید بر
یا و غیرنفت صادرات کاهش با ͬ دهد، م روی نفتͬ یا و تجاری تحریم وقتͬ اما اشتغال؛ کاهش
در آن بر علاوه ͬ یابد؛ م افزایش ارز نرخ ارز، بازار در ارز عرضه کاهش نتیجه در و نفت، صادرات
نهایت در و یافته افزایش تحریم ایجاد بدلیل نیز واردات برای شده سوخت هزینه تجاری تحریم
مواد که آن جایی از ͬ شود. م سرمایه ای و واسطه ای مواد واردات جمله از واردات، کاهش باعث
تقاضای نتیجه در یافته، کاهش نیز داخلͬ تولید تقاضای است، داخلͬ تولید با مͺمل واسطه ای اولیه
کوتاه در غیر نفتͬ تولید کاهش به کار نیروی کاهش ͬ یابد. م کاهش سرمایه و کار نیروی از بنگاه ها
شوک بدلیل تولید کوتاه مدت افت شدت که است این توجه درخور نکته ی ͬ شود. م منجر مدت
درصدی ۴٠ تجاری تحریم و درصدی ٢٠ نفتͬ تحریم شوک از بیشتر درصدی، ٢ منفͬ بهره وری
و اشتغال بر اثر از جدای بهره وری شوک آن که توضیح است. تحریمͬ شوک دو این مجموع حتͬ و
است، بیشتر کار میزان افت تجاری تحریم در این که با دارد؛ مستقیم اثر تولید روی بر خود سرمایه،
طرف از است. موثرتر غیرنفتͬ تولید بر شوک این شدت در تولید، در بهره وری کاهش مستقیم اثر
و ندارد وجود اقتصاد مدل در اسمͬ ͬ های چسبندگ چون ͬ افتد، م اتفاق پول چاپ شوک وقتͬ دیͽر
افزایش با نیز مدت کوتاه در حتͬ و ͬ شود نم دیده نقدشوندگ٢٠ͬ اثر پذیرند، انعطاف کاملا قیمت ها
خرید برای باید که خانواری برای مصرف، به مالیات مانند به و شده زیاد اسمͬ بهره نرخ پول حجم
کاهش باعث و ͬ کند م ایجاد کار عرضه در منفͬ انگیزه خانوار) CIA (قید باشد داشته پول مصرفͬ
بهره وری افت به نسبت تولید بر کوتاه مدت در کمتری اثر تاثیرگذاری کانال این البته ͬ شود. م تولید
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شوک های پول. چاپ افزایش و بهره وری افت و نفتͬ و تجاری تحریم به غیرنفتͬ تولید پاسخ .١٢.٢.۴ شͺل
از درصد ۴٠ پول چاپ و درصد، ٢ بهره وری افت درصد، ۴٠ نفتͬ تحریم درصد، ٢٠ تجاری تحریم دایمͬ

ͬ شوند. م مطلع آن از ١ زمان در اقتصادی آحاد و شده وارد بعد به ٣ زمان

مانند به البته کار کمتر عرضه است. تحریم شوک های از بیشتر کوتاه مدت در آن منفͬ اثر ولͬ دارد؛
کاهش نهایتا و بنگاه ها طرف از سرمایه تقاضای کاهش و سرمایه بهره وری کاهش به بهره وری افت

ͬ شود. م منجر سرمایه گذاری
نتیجه در و ͬ کند م افت میان مدت در سرمایه شوک ها وقوع از بعد سرمایه گذاری دایمͬ کاهش با
کوتاه مدت به نسبت را شدیدتری اثر و شده منتقل بعد دوره های به سرمایه افت مͺانیزم از شوک آثار
نفتͬ و تجاری تحریم های برای سرمایه افت نتیجه در و سرمایه گذاری افت کند. ایفا تولید افت در
تولید شوک، وقوع از پس نتیجه در و است پول چاپ شوک و بهره وری منفͬ شوک در افت این از بیشتر
منفͬ اثر جاییͺه تا ͬ کند؛ م افت دیͽر شوک دو به نسبت تحریم شوک در بیشتری شیب با غیرنفتͬ
و بهره وری شوک منفͬ اثر از بیشتر کوتاه مدت، خلاف بر میان مدت، در تولید بر تحریمͬ شوک های

ͬ شود. م پول چاپ شوک
غیرنفتͬ تولید در تحریم شوک های به نسبت پول چاپ شوک و بهره وری شوک بیشتر اثر برخلاف
کوتاه مدت در بهره وری منفͬ شوک اثر از بیشتر کل درآمد در تحریم شوک های اثر کوتاه مدت، در
است. شده رسم ،y = p∗y∗ + (١ − τ o)eo اقتصاد، کل درآمد پاسخ ١٣.٢.۴ نمودار در است.
البته ͬ یابد. م کاهش نفت محل از اقتصاد کل درآمد یافته، کاهش نفتͬ تولید نفتͬ، تحریم از پس
درآمد کاهش باعث تجاری هم و نفتͬ هم تحریم، شوک اثر در که دارد وجود هم دیͽری مͺانیزم
کالای تقاضای کاهش نتیجه در و ارز نرخ افزایش و تجاری و نفتͬ تحریم های بروز با ͬ شود. م
توسط تولیدی کالای ارزش بنگاه ها، تولید و واسطه ای کالای بودن مͺمل بدلیل واسطه ای، وارداتͬ
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شوک های پول. چاپ افزایش و بهره وری افت و نفتͬ و تجاری تحریم به کل درآمد پاسخ .١٣.٢.۴ شͺل
از درصد ۴٠ پول چاپ و درصد، ٢ بهره وری افت درصد، ۴٠ نفتͬ تحریم درصد، ٢٠ تجاری تحریم دایمͬ

ͬ شوند. م مطلع آن از ١ زمان در اقتصادی آحاد و شده وارد بعد به ٣ زمان

تحریم بروز در که نفت فروش کاهش مͺانیزم بر علاوه بنابراین ͬ یابد. م کاهش نیز (p∗) بنگاه ها
کل درآمد نیز نفتͬ و تجاری تحریم بروز در بنگاه ها تولید شدن ارزش کم بدلیل ͬ دهد، م رخ نفتͬ
و تجاری تحریم حالت در کوتاه مدت در درآمد افت مͺانیزم دو این نتیجه ی در و ͬ کند م پیدا کاهش
تولید در که مͺانیزمͬ مانند به این بر علاوه است. پول چاپ افزایش و بهره وری افت از بیشتر نفتͬ
افت میان مدت، در تحریم شوک های در سرمایه بیشتر کاهش با نیز اینجا در افتاد، اتفاق غیرنفتͬ
است. میان مدت در پول چاپ افزایش و بهره وری منفͬ شوک از شدیدتر تحریم شوک اثر در درآمد
ͷنزدی مقدار که است درصد ٢٠ حدود فصل ٢٠ از بعد شوک ها همه ی بروز با کل درآمد افت عدد

است. آماری نظم های قسمت در داخلͬ ناخالص تولید برای شده گزارش افت به

افزایش اثر در تورم ͬ دهد. م نشان را تورم نرخ رفتار ١۴.٢.۴ نمودار اسمͬ. بهره نرخ و تورم نرخ
نتیجه در و خانوار مصرف گرچه منفͬ بهره وری شوک وقوع با اما و است. انتظار قابل پول عرضه
و است ثابت دولت دولت (سایز شدن ͷکوچ به توجه با همزمان ولͬ ͬ شود، م کم او پول تقاضای
نتیجه در ͬ شود. م کمتر پول عرضه و شده کم مرکزی بانک به دولت بدهͬ است)، شده کم تولید

ندارد. چندانͬ افزایش تورم
ͬ یابد ، م افزایش سفته بازی تقاضای بدلیل ارز نرخ شوک، وقوع از قبل نفتͬ شوک بروز حالت در
بدهͬ و یافته افزایش دولت نفتͬ درآمد بنابراین است؛ نکرده تغییر دولت نفتͬ منابع که حالͬ در
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شوک های پول. چاپ افزایش و بهره وری افت و نفتͬ و تجاری تحریم به تورم نرخ پاسخ .١۴.٢.۴ شͺل
از درصد ۴٠ پول چاپ و درصد، ٢ بهره وری افت درصد، ۴٠ نفتͬ تحریم درصد، ٢٠ تجاری تحریم دایمͬ

ͬ شوند. م مطلع آن از ١ زمان در اقتصادی آحاد و شده وارد بعد به ٣ زمان

وجود با حتͬ اما شوک وقوع از بعد ͬ کند٢١. م پیدا کاهش تورم نرخ شده، کم مرکزی بانک به دولت
کسری با دولت شده، کم نفتͬ درآمد صادرات، برای دولت نفتͬ منابع کاهش بدلیل بالاتر، ارز نرخ
در است؛ تورمͬ مالیات افزایش به مجبور کند، حفظ را خود سایز آن که برای شده، مواجه بودجه
افزایش زیادی میزان به نیز اسمͬ بهره نرخ تورم نرخ افزایش با ͬ یابد. م افزایش تورم نرخ نتیجه
مانند به اسمͬ بهره نرخ افزایش ͬ دهد. م نشان را اسمͬ بهره نرخ رفتار ١۵.٢.۴ نمودار ͬ یابد. م
از ͬ دهد. م کاهش را اشتغال نتیجه در و کار نیروی عرضه کرده عمل مصرف بر مالیات افزایش
دولت نفتͬ منابع که حالͬ در یافته افزایش ارز نرخ شوک، وقوع از پس تجاری تحریم در دیͽر طرف
تورمͬ مالیات به نیاز و شده زیاد دولت مالͬ منابع ترتیب بدین است. نداشته کاهش صادرات برای
اینکه مهم نکته ی ͬ یابد. م کاهش اسمͬ بهره نرخ نتیجه در و تورم نرخ و شده کم مالͬ تامین برای
در تغییر صورت در دارد. ربط دولت پولͬ و مالͬ سیاست به تحریمͬ شوک های اثر در تورم پاسخ
کاهش یا افزایش رفتار تحریم ها به مالͬ سیاست واکنش عنوان به شوک ها وقوع از پس دولت اندازه
خواهد سناریوسازی قسمت در تر مفصل توضیحات کرد. خواهد تغییر شوک نوع دو این در تورم

آمد.

نیروی تقاضای حقیقͬ، شوک سه هر در است. آمده ١۶.٢.۴ نمودار در کار میزان رفتار اشتغال.

بازار دلار نرخ با شوک وقوع از قبل فصل دو در حتͬ دوره هر در مرکزی بانک توسط دولت نفتͬ دلار فعلͬ مدل ٢١در

صحیح لزوما گزاره این گیرد، انجام بازار نرخ از مستقل مصوب نرخͬ با تبدیل این که صورتͬ در شود. ریال به تبدیل
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شوک های پول. چاپ افزایش و بهره وری افت و نفتͬ و تجاری تحریم به اسمͬ بهره نرخ پاسخ .١۵.٢.۴ شͺل
از درصد ۴٠ پول چاپ و درصد، ٢ بهره وری افت درصد، ۴٠ نفتͬ تحریم درصد، ٢٠ تجاری تحریم دایمͬ

ͬ شوند. م مطلع آن از ١ زمان در اقتصادی آحاد و شده وارد بعد به ٣ زمان

کاهش بدلیل شد داده توضیح که همانطور تجاری، و نفتͬ تحریم حالت در ͬ یابد. م کاهش کار
شوک در و بلندمدت در سرمایه سطح کاهش و بلندمدت و کوتاه مدت در واسطه ای مواد به دسترسͬ
برای تقاضا کنار در بلندمدت؛ و کوتاه مدت در کار نیروی نهایی تولید کاهش بدلیل نیز بهره وری افت
کل مصرف افت است. بیشتری پیچیدگͬ دارای و متفاوت شوک هر در کار نیروی عرضه رفتار کار،
مطلوبیت که چرا ͬ شود؛ م کار برای انگیزه افزایش باعث دیͽر شوک نوع دو به نسبت نفتͬ تحریم در
افزایش باعث کل مصرف کاهش نیز بهره وری شوک در البته ͬ شود. م بیشتر افراد مصرف نهایی

است. کمتر آن شدت ولͬ ͬ شود م کار عرضه
CIA مدل در اسمͬ بهره نرخ است. اسمͬ بهره نرخ کار عرضه رفتار در دیͽر کننده تعیین متغیر
و تورم رفتار به توجه با .(٢.٢.۴ (رابطه دارد کار عرضه رفتار تعیین در را مصرف بر مالیات حͺم
در داد. توضیح را کار بازار کانال از حقیقͬ متغیرهای بر اسمͬ بخش تاثیر ͬ توان م اسمͬ، بهره نرخ
اشتغال نتیجه در و شده کم کار عرضه اسمͬ بهره نرخ و تورم افزایش نتیجه در و پول چاپ شوک اثر
از قبل نفتͬ تحریم بروز در و شوک وقوع از پس تجاری تحریم بروز در همچنین ͬ یابد. م کاهش
البته نفتͬ شوک وقوع از پس ͬ کند. م پیدا افزایش کار عرضه اسمͬ بهره نرخ کاهش با شوک، وقوع

شد. خواهد کمتر کار عرضه اسمͬ بهره نرخ و تورم افزایش با
تقاضای در حقیقͬ شوک های اثر و کار عرضه بر اسمͬ بهره نرخ و مصرف اثر لحاظ با نهایت در
وقوع از پس البته ͬ شود. م کم متفاوت های شدت با کار مقدار شوک ها همه وقوع از پس کار، بازار
به سرمایه سطح سرمایه گذاری میزان کاهش با میان مدت در تحریمͬ شوک های خصوص به شوک ها،

نیست.
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شوک های پول. چاپ افزایش و بهره وری افت و نفتͬ و تجاری تحریم به کل اشتغال پاسخ .١۶.٢.۴ شͺل
از درصد ۴٠ پول چاپ و درصد، ٢ بهره وری افت درصد، ۴٠ نفتͬ تحریم درصد، ٢٠ تجاری تحریم دایمͬ

ͬ شوند. م مطلع آن از ١ زمان در اقتصادی آحاد و شده وارد بعد به ٣ زمان

زمان طول در مصرف کاهش باعث که دارند کاهشͬ روند درآمد و تولید بنابراین و یافته کاهش مرور
منابع در اندک تفاوت دلیل به اسمͬ بهره نرخ و تورم اسمͬ متغیر که است حالͬ در این ͬ شود؛ م
بین از کوتاه مدتͬ از پس آن ها خیز و افت و ندارند تغییری روند شوک ها وقوع از بعد دولت درآمدی
خصوص به مصرف، میزان کاهش با میان مدت در نتیجه در ͬ رسد. م جدید تعادل مقدار به ͬ رود م
روند کار میزان تا ͬ شود م باعث و ͬ گیرد م افزایشͬ روند کار عرضه میزان تحریمͬ شوک های بروز در

بͽیرد. خود به صعودی

در است. آمده ١٧.٢.۴ نمودار در حقیقͬ ارز نرخ رفتار صادرات. و واردات و حقیقͬ ارز نرخ
صادرات دلارهای عرضه کاهش با تجاری تحریم در و نفتͬ دلارهای عرضه کاهش با نفتͬ تحریم
تجاری تحریم شوک بروز در البته ͬ کند. م پیدا افزایش ارز نرخ ،(٢٢.٢.۴ ارز(نمودار بازار در غیرنفتͬ
کاهش نهایت در و (٢١.٢.۴ (نمودار وارداتͬ کالای برای تقاضا کاهش به واردات هزینه افزایش
تغییر کمتر ارز نرخ تجاری تحریم در که است شده باعث مͺانیزم این و ͬ شود م منجر ارز تقاضای

ͬ یابد. م افزایش ارز نرخ تحریم نوع دو هر در حال هر به لیͺن کند؛
بیشتر شیب با اسمͬ ارز نرخ و نکرده چندانͬ تغییر حقیقͬ ارز نرخ پول، چاپ شوک بروز در
اقتصاد در پول چاپ شوک حقیقͬ اثر آن که توضیح ͬ یابد. م افزایش داخلͬ قیمت های سطح با همراه
شوک بروز در ͬ کند. نم چندانͬ تغییر نیز کالاها انواع صادرات و واردات نتیجه در است؛ ͷکوچ
(نمودار ͬ یابد م کاهش سرمایه ای واردات برای تقاضا و شده کم سرمایه نهایی تولید بهره وری منفͬ
و داخلͬ نهایی کالای تولید در واسطه ای واردات و داخل تولید بودن مͺمل بدلیل همچنین ١٩.٢.۴)؛
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شوک های پول. چاپ افزایش و بهره وری افت و نفتͬ و تجاری تحریم به حقیقͬ ارز نرخ پاسخ .١٧.٢.۴ شͺل
از درصد ۴٠ پول چاپ و درصد، ٢ بهره وری افت درصد، ۴٠ نفتͬ تحریم درصد، ٢٠ تجاری تحریم دایمͬ

ͬ شوند. م مطلع آن از ١ زمان در اقتصادی آحاد و شده وارد بعد به ٣ زمان

بنابراین .(١٨.٢.۴ (نمودار ͬ یابد م کاهش نیز واسطه ای واردات برای تقاضا ها بنگاه تولید کاهش با
داخلͬ نهایی کالای قیمت افزایش بدلیل حال عین در ͬ شود. م کم ارز بازار در تقاضا جهت دو این از
وارداتͬ کالای با داخلͬ مصرف بودن جانشین و داخلͬ، تولید یعنͬ آن، نهاده ی شدن کم پاسخ در
ارز عرضه میزان همچنین .(٢٠.٢.۴ (نمودار ͬ شود م بیشتر مصرفͬ واردات برای تقاضا مصرفͬ،
ͬ شود م کم داخلͬ نهایی محصول قیمت افزایش به پاسخ در غیرنفتͬ صادرات کاهش بدلیل نیز
البته است؛ حقیقͬ ارز نرخ کاهش بهره وری منفͬ شوک مجموع اثر بهرحال ولͬ ٢٢.٢.۴)؛ (نمودار

ͬ کنند. نم چندانͬ تغییر صادرات و واردات متغیرهای بنابراین و است ͷکوچ کاهش این
نشان را مصرفͬ و سرمایه ای واسطه ای، واردات رفتار ٢٠.٢.۴ و ١٩.٢.۴ و ١٨.٢.۴ نمودارهای
جانشین وارداتͬ سرمایه ای و واسطه ای کالای برعکس وارداتͬ مصرفͬ کالای آن که بدلیل ͬ دهند. م
وجود با حتͬ است، بیشتر دیͽر واردات نوع دو به نسبت آن قیمتͬ کشش و است داخلͬ کالای با
دو به نسبت مصرفͬ کالای واردات برای موثر ارز نرخ و است نشده تحریم مصرفͬ کالای اینکه
مقدار شوک ها وقوع از پس یافته، افزایش کمتر توجه قابل مقدار به سرمایه ای و واسطه ای کالای
منطبق پدیده این ͬ کند. م افت وارداتͬ سرمایه ای و واسطه ای کالای از بیشتر مصرفͬ کالای واردات
همه ی وقوع از پس است. آماری نظم های قسمت کالاها انواع واردات در شده گزارش شواهد با
۴٩ حدود سرمایه ای واردات درصد، ۵٩ حدود فصل ١۶ گذشت از بعد مصرفͬ واردات شوک ها
گزارش شواهد به ͷنزدی بسیار اعداد این ͬ کند. م افت درصد ٣۴ حدود واسطه ای واردات و درصد،
آماری نظم های قسمت در شده گزارش مصرفͬ و سرمایه ای، واسطه ای، واردات افت با رابطه در شده
تحریم درصد ۴٠ شوک یعنͬ تحریم، شوک های برای شده گرفته نظر در مقدار ترتیب بدین و است
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پول. چاپ و بهره وری، نفتͬ، و تجاری تحریم شوک به واسطه ای کالای واردات پاسخ .١٨.٢.۴ شͺل
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پول. چاپ و بهره وری، نفتͬ، و تجاری تحریم شوک به سرمایه ای کالای واردات پاسخ .١٩.٢.۴ شͺل
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پول. چاپ و بهره وری، نفتͬ، و تجاری تحریم شوک به مصرفͬ کالای واردات پاسخ .٢٠.٢.۴ شͺل
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موجه را مصرفͬ واردات تحریم درصد ٠ و واسطه ای و سرمایه ای واردات تحریم درصد ٢٠ و نفتͬ
رابطه در اقتصادی نخبͽان تخمین و حدس با مطابق شده اتخاذ مقادیر این اینکه مهم نکته ی ͬ کند. م

است. اخیر سال های در تحریم ها شدت با
را شوک سه بروز در دلار به غیرنفتͬ صادرات و کل واردات ٢٢.٢.۴ و ٢١.٢.۴ نمودارهای
یافته افزایش بیشتر نفتͬ تحریم در حقیقͬ ارز نرخ گرچه ،١٧.٢.۴ نمودار به توجه با ͬ دهد. م نشان
تحریم در واسطه ای و سرمایه ای واردات برای تحریم از ناشͬ اضافͬ هزینه وجود بدلیل ولͬ است،
نفتͬ تحریم از بیشتر حدودی تا تجاری تحریم برای ،(١ + τ f )e موثر، حقیقͬ ارز نرخ تجاری،
موثر حقیقͬ ارز نرخ نشده تحریم دجار مصرفͬ کالاهای واردات آن که بدلیل البته ͬ یابد؛ م افزایش
افت نهایت در ترتیب بدین ͬ یابد. م افزایش بیشتر نفتͬ تحریم در مصرفͬ کالاهای واردات برای

است. مشابه تحریم نوع دو در کل واردات
قیمت نتیجه در یافته افزایش ارز نرخ نفت تحریم در است. متفاوت اما غیرنفتͬ صادرات رفتار
غیرنفتͬ صادرات شده، زیاد ایرانͬ کالای برای تقاضا شده، کم خارجͬ متقاضیان برای داخلͬ کالای
افزایش باعث که ͬ یابد م افزایش ارز نرخ نیز تجاری تحریم در که است حالͬ در این ͬ یابد. م افزایش
زیاد نیز صادرات هزینه مثبت، عامل این بر علاوه تجاری تحریم در ولͬ ͬ شود؛ م کالا صادارت
در و شود، کم نهایت در (e/(١ + τ f )) صادرات برای موثر ارز نرخ ͬ شود م باعث که ͬ شود م
صادارت ͬ کنید م مشاهده ٢٢.٢.۴ نمودار در چنانچه نتیجه در یابد. کاهش غیرنفتͬ صادرات نتیجه
غیرنفتͬ صادرات بوده، غالب منفͬ اثر تجاری تحریم در ولͬ ͬ شود م بیشتر نفتͬ تحریم در غیرنفتͬ
ͬ یابد م کاهش صادرات کل تجاری تحریم هم و نفتͬ تحریم هم بروز در حال هر در ͬ یابد. م کاهش
بدون تقریبا غیرنفتͬ صادرات شوک ها همه ی بروز در ͬ شود. م حقیقͬ ارز نرخ افزایش عامل که
قسمت در غیرنفتͬ کل صادرات برای شده گزارش مشاهدات با منطبق پدیده این که ͬ ماند م تغییر

است. آماری نظم های

همه ی بروز با افت عدد ͬ دهد. م نشان را کل مصرف رفتار ٢٣.٢.۴ نمودار سرمایه گذاری. و مصرف
گزارش افت به ͷنزدی مقدار بزرگͬ مرتبه ی نظر از که است درصد ٨ حدود فصل ٨ از بعد شوک ها
بیشتر شدت با و پول عرضه شوک بروز در است. آماری نظم های قسمت در کل مصرف برای شده
دایمͬ درآمد تحریمͬ، شوک های خصوص به و بهره وری منفͬ شوک یعنͬ حقیقͬ، شوک های در
اینحال با یابد. کاهش دوره چند از پس چند هر کل، مصرف ͬ شود م باعث کرده، پیدا کاهش خانوار
توجهͬ قابل میزان به مختلف شوک های در افت، شدت همچنین و مدت، کوتاه در کل مصرف رفتار
وقوع در حالیͺه ͬ یابد م کاهش بیشتری شدت با مصرف نفتͬ تحریم شوک وقوع در است. متفاوت
مصرف کوتاه مدت در تجاری تحریم در حتͬ یا و است کمتر افت شدت پول چاپ و بهره وری شوک

ͬ یابد. م افزایش
نمودار در کل سرمایه گذاری رفتار ͬ شود. م دیده متفاوتͬ نتیجه سرمایه گذاری پاسخ به نگاه با
است. بیشتر نفتͬ شوک بروز به نسبت تجاری شوک بروز در سرمایه گذاری افت است. آمده ٢۴.٢.۴
منفͬ شوک بروز حالت از بیشتر مراتب به سرمایه گذاری افت تحریمͬ شوک های بروز در همچنین
نظر از که است درصد ٣٣ حدود فصل ٨ از بعد شوک ها همه ی بروز با افت عدد است. بهره وری
آماری نظم های قسمت در کل سرمایه گذاری برای شده گزارش افت به ͷنزدی مقدار بزرگͬ مرتبه ی

است.
افت بدلیل منفͬ بهره وری شوک بروز در و کار میزان کاهش بدلیل پول عرضه شوک  بروز در
بنگاه ها تقاضای نتیجه در و ͬ یابد م کاهش سرمایه نهایی تولید بیشتر، شدت با کار میزان و بهره وری
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پول. چاپ افزایش و بهره وری افت و نفتͬ و تجاری تحریم اثر در (دلار) کل واردات .٢١.٢.۴ شͺل
۴٠ پول چاپ و درصد، ٢ بهره وری افت درصد، ۴٠ نفتͬ تحریم درصد، ٢٠ تجاری تحریم دایمͬ شوک های

ͬ شوند. م مطلع آن از ١ زمان در اقتصادی آحاد و شده وارد بعد به ٣ زمان از درصد

0 5 10 15 20
−40

−30

−20

−10

0

10

20

30

40

50

60

Quarters

%
o
f
D
ev
.

 

 
 All Shocks
 TFP Shock
 Trade Sanction
 Oil Sanction
 Money Supply Shock

پول. چاپ افزایش و بهره وری افت و نفتͬ و تجاری تحریم اثر در (دلار) غیرنفتͬ صادرات .٢٢.٢.۴ شͺل
۴٠ پول چاپ و درصد، ٢ بهره وری افت درصد، ۴٠ نفتͬ تحریم درصد، ٢٠ تجاری تحریم دایمͬ شوک های

ͬ شوند. م مطلع آن از ١ زمان در اقتصادی آحاد و شده وارد بعد به ٣ زمان از درصد
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شوک های پول. چاپ افزایش و بهره وری افت و نفتͬ و تجاری تحریم به کل مصرف پاسخ .٢٣.٢.۴ شͺل
از درصد ۴٠ پول چاپ و درصد، ٢ بهره وری افت درصد، ۴٠ نفتͬ تحریم درصد، ٢٠ تجاری تحریم دایمͬ

ͬ شوند. م مطلع آن از ١ زمان در اقتصادی آحاد و شده وارد بعد به ٣ زمان

مواد واردات کاهش خاطر به نیز تحریمͬ شوک دو بروز در همچنین ͬ شود. م کم سرمایه برای
وارداتͬ مواد و سرمایه بودن مͺمل از ناشͬ سرمایه، بهره وری کاهش با نهایت در و واسطه ای وارداتͬ
سرمایه تقاضای کاهش بر علاوه ͬ یابد. م کاهش سرمایه برای ایرانͬ بنگاه های تقاضای واسطه ای،
واردات هزینه و تحریم دو هر در ارز نرخ افزایش با واسطه ای، وارداتͬ مواد کاهش مͺانیزم از بنگاه ها
هزینه ی سرمایه ای کالای شدن گران با ͬ یابد؛ م افزایش نیز سرمایه ای کالای قیمت تجاری، تحریم در
از پس بنگاه توسط سرمایه تقاضای نتیجه در و ͬ یابد م افزایش نیز (rpx) سرمایه واحد اجاره ی
اویلر رابطه طبق که خانوار، سرمایه گذاری سرمایه، برای تقاضا افت پاسخ در ͬ یابد. م کاهش تحریم
بهره وری افزایش و سرمایه کاهش با نهایت در تا ͬ یابد م کاهش است، پرکشش کاملا قیمت حسب بر
توجه باید البته یابد. افزایش خود قبلͬ مقدار به ،(r = MPK/px) سرمایه اجاره نرخ سرمایه،
را خانوار توسط سرمایه عرضه حدودی تا خانوار توسط آینده در شده پیش بینͬ درآمد افت که داشت
اثر در خصوص به سرمایه گذاری کاهش مجموع اثر حال هر به ولͬ ͬ دهد. م شیفت مثبت جهت در

است. تحریمͬ شوک های بروز
شوک های در بخصوص و حقیقͬ شوک های در توجه قابل مقدار به سرمایه گذاری دایمͬ کاهش
کم به منفͬ، حقیقͬ شوک های کنار در و کند افت میان مدت در سرمایه که ͬ شود م باعث تحریمͬ
آ ن جایی از شود. منجر میان مدت در مصرف کاهش ادامه نتیجه در و اقتصاد در خانوارها درآمد شدن
از میان مدت به درآمدی منفͬ اثر انتقال است، بیشتر سرمایه گذاری افت تحریمͬ شوک های در که
افت تحریمͬ شوک های در بیشتری شیب با میان مدت در مصرف و است بیشتر نیز سرمایه کانال
به بسته آینده، به سرمایه افت کانال از شوک انتقال مͺانیزم باشند، موقت شوک ها اگر البته ͬ کنند. م
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پول. چاپ افزایش و بهره وری افت و نفتͬ و تجاری تحریم به کل سرمایه گذاری پاسخ .٢۴.٢.۴ شͺل
۴٠ پول چاپ و درصد، ٢ بهره وری افت درصد، ۴٠ نفتͬ تحریم درصد، ٢٠ تجاری تحریم دایمͬ شوک های

ͬ شوند. م مطلع آن از ١ زمان در اقتصادی آحاد و شده وارد بعد به ٣ زمان از درصد

متغیرها همه ی بلندمدت در بالاخره و دارد دوام متفاوتͬ مدت تا متفاوت شدت با شوک، دوام میزان
ͬ گردند. م باز خود قبلͬ مقدار به

در سرمایه گذاری کمتر کاهش و مصرف بیشتر کاهش چرایی ماند، بی پاسخ که سوالͬ اما و
تحریم در شد، گفته که همانطور است. تجاری تحریم شوک به نسبت نفتͬ تحریم شوک وقوع
صادرات شده گفته بدلایل تجاری، تحریم در حالیͺه در ͬ یابد م افزایش غیرنفتͬ صادرات نفتͬ
داخلͬ محصول نفتͬ، تحریم در غیرنفتͬ صادرات افزایش با ترتیب بدین ͬ یابد. م کاهش غیرنفتͬ
خارج به آن صادرات و داخلͬ کالای مصرف کاهش با خانوار و ͬ یابد م کاهش اقتصاد در باقیمانده
از ناشͬ شوک شدت از نفتͬ صادرات دلار با نفتͬ غیر صادرات دلار کردن جانشین با ͬ تواند م
از بنگاه ها تقاضای کاهش نهایت در و وارداتͬ سرمایه ای و واسطه ای مواد کاهش در ارز نرخ جهش
کاهش به نفتͬ تحریم حالت در درآمد افت طرفͬ از بͺاهد. نفتͬ تحریم شوک وقوع حین در سرمایه
نرخ به نسبت پرکشش کاملا خانوار توسط سرمایه عرضه که چرا ͬ شود نم منتج سرمایه گذاری عرضه
مقدار و است مصرف در شده پیش بینͬ افت تابع تنها و خانوار درآمدهای سایر از مستقل و بهره
واردات موثر ارز نرخ کمتر جهش و غیرنفتͬ صادرات با بنگاه، تقاضای تاثیر تحت سرمایه گذاری،
ͬ شود. م منجر مصرف افت به بیشتر خانوار درآمد افت شرایط این در است؛ کرده پیدا کمتری کاهش
نتیجه در و ͬ افتد م اتفاق مͺانیزم این عکس دقیقا غیرنفتͬ صادرات کاهش با تجاری تحریم در
باقͬ تغییر بدون را مصرف سرمایه گذاری افت با همراه درآمد افت و ͬ کند م افت بیشتر سرمایه گذاری
غیرنفتͬ صادرات متفاوت رفتار تحریم، دو هر در منفͬ درآمدی اثر وجود با ترتیب بدین ͬ گذارد. م

۴٢



ͬ آورد. م بوجود ما برای را سرمایه گذاری و مصرف از متفاوتͬ پاسخ تحریم، نوع دو این در

بررسͬ و ارز خرید برای سفته بازی انگیزه تحلیل بخش این انتهایی بحث خانوار. ارزی پس انداز
ایجاد آینده در نفتͬ یا تجاری تحریم شوک وقوع انتظار وقتͬ است. خانوار ارزی پس انداز/دارایی
که صورتͬ در یابد؛ افزایش است قرار ارز نرخ آینده در که ͬ شوند م متوجه اقتصادی آحاد ͬ شود، م
شوک وقوع زمان در حقیقͬ ارز نرخ رشد که گونه ای به باشد، داشته بزرگͬ اندازه کافͬ مقدار به شوک
قرضه اوراق یا و سرمایه جای به که دارد را انگیزه این خانوار شود، پیش بینͬ حقیقͬ بهره نرخ از بیشتر
در ارز، سفته بازی تقاضای شوک، وقوع از قبل نتیجه در کند؛ استفاده پس انداز و ذخیره برای ارز از
نرخ تا ͬ شود م باعث ارز بازار در تقاضا افزایش این ͬ شود؛ م ایجاد واردات برای ارز تقاضای کنار
این و ١٧.٢.۴)؛ (نمودار یابد جهش است داده رخ شوک که زمانͬ از قبل یعنͬ حال، زمان در ارز
اما و کند. رشد اسمͬ بهره نرخ اندازه به حداکثر ارز نرخ بعد به امروز از که است اندازه ای به جهش
منفͬ یا و ناچیز حقیقͬ ارز نرخ تغییر آن که بدلیل پول عرضه افزایش و بهره وری افت شوک دو در
خانوار توسط ارز پس انداز و خرید ندارد، حقیقͬ بهره ی نرخ از بیشتر پیش بینͬ قابل جهش و است

ͬ گیرد. نم انجام
دارایی ٢۶.٢.۴ نمودار و دوره هر نفتͬ درآمد واحد در خانوار ارزی پس انداز ٢۵.٢.۴ نمودار
تا خانوار ͬ کنید م مشاهده که همانطور ͬ دهد. م نشان دوره هر نفتͬ درآمد واحد در را خانوار ارزی
شوک وقوع لحظه در ͬ شود؛ م ارز نرخ رشد باعث که ͬ کند م ارز خرید به شروع شوک وقوع از قبل
و نفتͬ، درآمد نفتͬ تحریم شوک وقوع از پس است. ممͺن مقدار بیشترین در خانوار ارزی دارایی
متناسب دلار عرضه ͬ شود م باعث که کرده افت غیرنفتͬ صادرات تجاری، تحریم شوک وقوع از پس
نتیجه در و ͬ شود م بازار در ارز فروشنده خانوار شوک وقوع از پس ولͬ یابد. کاهش شوک شدت با
ͬ شود م جبران خانوار ارزی دارایی از ارز عرضه با صادرات، محل از ارز عرضه کمبود از درصدی
شدن زیاد کار این هزینه البته شود؛ ضعیف تر تحریم وقوع زمان در شوک شدت که ͬ شود م باعث و
پیدا ادامه زمانͬ تا خانوار توسط ارز عرضه شوک، وقوع از پس است. شوک وقوع از پیش ارز نرخ
از تنها دیͽر بار ارز بازار در تقاضا و عرضه بعد به این از شود؛ صفر خانوار ارزی دارایی که ͬ کند م
گونه ای به خانوار توسط ارز فروش و خرید این است. صادرات و واردات حقیقͬ بخش های طرف

باشد. اسمͬ بهره نرخ همان اسمͬ ارز نرخ رشد خانوار، ارزی ناصفر ذخیره با دوره ی در که است
دارد. ارز بازار در گیر ضربه نقش شوک، وقوع از بعد و قبل خانوار توسط ارز فروش و خرید
حقیقͬ بخش به آن عرضه سپس و بحران وقوع از قبل زمان در ارز انداز پس با اقتصاد نمونه خانوار
شدت با دوره چند در به شدید صورت به دوره ͷی از را تحریم ارزی شوک بحران، شروع از پس
رفتار دیͽر عبارت به یابد. افزایش اقتصاد نمونه خانوار رفاه که ͬ شود م باعث و ͬ کند م تقسیم کمتر
فروش و ذخیره با که ͬ کند م بازی را ارز بازار کننده تنظیم نهاد ͷی نقش ارز خرید در خانوار سفته بازی
ͬ سازد م هموار را تحریم پیش بینͬ قابل ولͬ شدید شوک های تحریم، دوران مختلف زمان های در ارز
این بودن بهینه شرط ͬ دهد. م افزایش را نمونه خانوار رفاه مصرف، هموارسازی اصل اساس بر و
اصطͺاک بدون اقتصاد وجود و شوک ها وقوع زمان و ماندگاری و شدت از خانوار اطلاع البته رفتار
از جلوگیری شرایطͬ چنین در که ͬ گوید م ما به تحلیل این است. رقابتͬ بازارهای با مبادله هزینه
دارد، اقتصاد نمونه خانوار برای رفاهͬ ضرر سفته بازی»، با «مبارزه عنوان تحت ارز فروش و خرید
و قبل ارز موقع به فروش و خرید با را ارز بازار تنظیم نقش بتواند خود دولتͬ نهاد ͷی این که مͽر
ممنوعیت سیاست سناریوی به اقتصاد پاسخ سناریوسازی بخش در کند. ایفا شوک ها وقوع از بعد

ͬ شود. م مقایسه فعلͬ مدل با رفاهͬ اثرات و متغیرها پاسخ و شده اجرا ارز سفته بازی
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شوک های پول. چاپ افزایش و بهره وری افت و نفتͬ و تجاری تحریم در خانوار ارزی پس انداز .٢۵.٢.۴ شͺل
از درصد ۴٠ پول چاپ و درصد، ٢ بهره وری افت درصد، ۴٠ نفتͬ تحریم درصد، ٢٠ تجاری تحریم دایمͬ

ͬ شوند. م مطلع آن از ١ زمان در اقتصادی آحاد و شده وارد بعد به ٣ زمان
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شوک های پول. چاپ افزایش و بهره وری افت و نفتͬ و تجاری تحریم در خانوار ارزی دارایی .٢۶.٢.۴ شͺل
از درصد ۴٠ پول چاپ و درصد، ٢ بهره وری افت درصد، ۴٠ نفتͬ تحریم درصد، ٢٠ تجاری تحریم دایمͬ

ͬ شوند. م مطلع آن از ١ زمان در اقتصادی آحاد و شده وارد بعد به ٣ زمان
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سناریوسازی ۴ . ٢.۴

همچنین و بهره وری و تحریم منفͬ و مثبت برون زای شوک های بروز مختلف سناریوهای بخش این در
خروجͬ نتایج و شده طراحͬ مدل ورودی عنوان به مالͬ و پولͬ سیاست های رژیم های تغییر و شوک ها

ͬ گیرد. م قرار بررسͬ و تحلیل مورد مدل

ارز سفته بازی تقاضای ممنوعیت

ممنوع را خانوار توسط سفته بازی انگیزه های به ارز خرید ͬ تواند م مرکزی دولت/بانک سناریو این در
نسبت های و سیاست گذاری متغیرهای باشد. واردات برای تنها ارز بازار تقاضای نتیجه در و کند
در گذار زمان پاسخ های تحلیل قسمت در شده اتخاذ مقادیر همان تحریم از قبل صادرات و واردات
تحریم شوک و درصد ۴٠ نفتͬ تحریم شوک از عبارتند ارز جهش عامل شوک های است. قبل بخش
دو از و دایمͬ دو هر که درصد ٢٠ غیرنفتͬ صادرات و واسطه ای و سرمایه ای کالای واردات تجاری
چاپ و مالیات، نرخ دولت، سایز یعنͬ مالͬ، و پولͬ سیاست متغیرهای ͬ شوند. م شروع بعد دوره ی

گرفته ایم. ثابت را غیرنفتͬ تولید کل بهره وری همچنین و پول، حقیقͬ
شده ارایه سناریوی در و ارز پس انداز و خرید با مبنا مدل در ارز نرخ پاسخ ٢٧.٢.۴ نمودار در
شده داده نشان است ندارد/ممنوع وجود خانوار توسط سفته بازی انگیزه با ارز پس انداز و خرید که
خطͬ رفتار مدل باشد، ͷکوچ شوک ها اندازه اگر حتͬ است؛ مدل غیرخطͬ رفتار جالب نکته است.
بهره نرخ از بیشتر ارز نرخ رشد اینکه به بسته سیستم ͷدینامی رفتار آن که توضیح داشت: نخواهد
اقتصاد پاسخ نتیجه در و است متفاوت خیر، یا شود ایجاد بازی سفته انگیزه نتیجه در و باشد، اسمͬ
مختلف سناریوهای در که اقتصادی، آحاد گیری تصمیم پویای قاعده ی دو این بین شیفت خاطر به

بود. خواهد غیرخطͬ است، متفاوت
ͬ کنید م مشاهده که همانطور ͬ پردازیم. م خانوار توسط تقاضا این حقیقͬ اثرات تحلیل به حال
ولͬ است شدیدتر حقیقͬ ارز نرخ جهش باشد، ممنوع واردات از غیر برای ارز خرید که حالتͬ در
ارز نرخ افزایش سفته بازی، انگیزه  وجود با ولͬ ͬ افتد؛ م اتفاق شوک وقوع هنگام در دیرتر، زمان در
به ارز نرخ افزایش به ارز، نرخ جهش و است کمتر جهش شدت ولͬ ͬ شود م شروع زودتر زمان از

ͬ شود. م تبدیل بیشتر دوره های در کمتر میزان
مانند به اقتصاد در خانوار ارز خرید سفته بازی رفتار شد، داده توضیح قبل بخش در که همان طور
تحریم وقوع از قبل زمان در ارز ذخیره و خرید با ͬ کند. م رفتار ارز نرخ شوک ضربه گیر مͺانیزم ͷی
افت از کرده، پیدا کاهش صادارت محل از ارز عرضه که زمانͬ تحریم، وقوع از بعد آن عرضه و
شیب با مسیر ارز نرخ آن جای به و شده، جلوگیری ارز نرخ شدید جهش و بازار در ارز میزان ناگهانͬ
ͬ دهد. م نشان منعطف تری رفتار تحریم شوک برابر در اقتصاد ترتیب بدین ͬ گیرد؛ م پی را ملایم تری
نشان سناریو دو در را کل مصرف و سرمایه گذاری، درآمد، متغیرهای رفتار ٢٨.٢.۴ نمودار
مصرف و درآمد افت به واکنش در خانوار باشد، ممنوع ارز نگهداری و خرید که حالتͬ در ͬ دهد. م
از بعد تا ͬ کند م بیشتری ͬͺفیزی سرمایه گذاری شوک وقوع از قبل زمان در آینده، در شده پیش بینͬ
تحریم کند؛ جلوگیری خود مصرف افت از حدودی تا سرمایه ای درآمد از استفاده با بتواند شوک وقوع
مصرف، در پیش بینͬ قابل افت و سرمایه ای کالای قیمت در پیش بینͬ قابل افزایش به توجه با آینده
ترتیب بدین ͬ کند. م ایجاد را سرمایه عرضه برای خانوار انگیزه ی (١.٢.۴ (رابطه اویلر معادله ی طبق
شد. خواهد کم او مصرف بهینه صورت به و کرده بیشتری سرمایه گذاری خود درآمد محل از خانوار
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سناریوی در حقیقͬ ارز نرخ پاسخ حقیقͬ. ارز نرخ در ارز پس انداز و خرید ممنوعیت تاثیر .٢٧.٢.۴ شͺل
٢٠ تجاری تحریم دایمͬ شوک های ارز. سفته بازی تقاضای بدون سناریوی در و ارز سفته بازی تقاضای با
ͬ شوند. م مطلع آن از ١ زمان در اقتصادی آحاد و شده وارد بعد به ٣ زمان از درصد ۴٠ نفتͬ تحریم و درصد

نرخ آمدن پایین و سرمایه برای تقاضا کاهش و ارز نرخ شدید افزایش بدلیل اما شوک وقوع از بعد
قبل بخرد، ارز بتواند خانوار اگر اما و ͬ کند. م پیدا افت شدت به خانوار گذاری سرمایه سرمایه، اجاره
خود مصرف افت بر آینده شوک اثر بخواهد بیشتر، ͬͺفیزی سرمایه گذاری با آن که جای به شوک وقوع از
افزایش ͬͺفیزی سرمایه گذاری و ͬ کند م ارزی سرمایه گذاری صرف را خود درآمد کند، کم حدودی تا را
کند استفاده است توانسته بیشتر بازگشت نرخ با سرمایه گذاری ͷی از ترتیب بدین ͬ یابد؛ نم چندانͬ
و ͬ کند م افت کمتر نیز بنگاه ها سرمایه تقاضای ارز، بازار به بیشتر ارز عرضه با شوک، وقوع از بعد و
بهتر سرمایه گذاری موقعیت این از استفاده باشد. داشته بیشتری ͬͺفیزی سرمایه گذاری ͬ تواند م خانوار
را خانوار ثانیا و ͬ کند م بیشتر دوره چند در درصد ١ حدود تا شوک وقوع از بعد را خانوار درآمد اولا
صورت به را خود درآمد کمتر، بازده با سرمایه گذاری انجام با شوک، وقوع از قبل تا ͬ کند نم مجبور
ذخیره امͺان با شرایط در نتیجه در دهد. کاهش زیادی میزان به را خود مصرف و کند خرج غیربهینه
بیشتری مصرف بیشتر، دایمͬ درآمد و بهتر سرمایه گذاری موقعیت داشتن بدلیل خانوار ارز، سازی
اثر ͬ کند؛ م بیشتر نیز را خانوار رفاه بیشتر، مصرف افزایش و باشد داشته ͬ تواند م اول دوره چند در
مختلف شوک های رفاهͬ اثر ۴.٢.۴ جدول در کرد. محاسبه براحتͬ ͬ توان م را امͺانͬ چنین رفاهͬ
از است. شده محاسبه شوک) وقوع از بعد دوره ٢ و شوک وقوع از قبل دوره ٢) اول دوره ی ۴ تا

ایم. کرده استفاده رفاه تغییر نمایش برای دوره هر معادل مصرف درصدی تغییر
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کلان متغیرهای پاسخ اقتصاد. کلان متغیرهای در ارز پس انداز و خرید ممنوعیت تاثیر .٢٨.٢.۴ شͺل
دایمͬ شوک های ارز. سفته بازی تقاضای بدون سناریوی در و ارز سفته بازی تقاضای با سناریوی در حقیقͬ
از ١ زمان در اقتصادی آحاد و شده وارد بعد به ٣ زمان از درصد ۴٠ نفتͬ تحریم و درصد ٢٠ تجاری تحریم

ͬ شوند. م مطلع آن

.۴.٢.۴ جدول
شده. کنترل و آزاد ارز بازار سناریوی دو در خانوار رفاه تغییر

آزاد ارز بازار ممنوع سفته بازی شوک نوع
+٠/٢۴ +٠/٢۶ تجاری تحریم
‐٣/١٩ ‐۴/١٣ نفتͬ تحریم
‐١/٩٠ ‐٣/٩٩ نفتͬ و تجاری تحریم

وقوع از بعد دوره ٢ و شوک وقوع از قبل دوره ٢ شوک ها، بروز اول دوره ۴ تا خانوار رفاه تغییر یادداشت.
شده اند. محاسبه دوره ۴ این از کدام هر در مصرف تغییر درصد رفاهͬ معادل واحد به شوک،

در خانوار روی بر تحریم ها رفاهͬ شدت که است شده باعث خانوار ها توسط ارز بازار تنظیم
مقدار به ارز بازار سفته بازی ممنوعیت حالت در مصرف افت معادل درصد ۴/٠ از اول فصل ۴
تفاوت البته تجاری تحریم در یابد. کاهش ارز آزاد بازار حالت در مصرف افت معادل درصد ١/٩
پاسخ تجاری تحریم در که ͬ کنیم م مشاهده نیز (٢٧.٢.۴) ارز مقایسه نمودار به توجه با است؛ اندک
دو در رفاهͬ اثر تفاوت این که باشیم داشته توجه باید هستند. هم به ͷنزدی سناریو دو در ارز نرخ
فرآیند دوره چند گذشت از پس و است چشمͽیر اول فصل چند برای تنها ارز، بازار کنترل سیاست
برای متوسط رفاهͬ اثر نتیجه در و ͬ شود م مشابه رژیم دو ارز نرخ رفتار شده، تمام شوک ضربه گیری
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حضور در مدل غیرخطͬ رفتار که است جالب نکته این به توجه شد. خواهد مشابه بعدی دوره های
شوک ها همه رفاهͬ اثر ͬ شود: م ظاهر نیز رفاهͬ اثرات این در بالا، در شده داده توضیح ارز، پس انداز
چند تجاری تحریم در اینکه دیͽر جالب نکته ی همچنین نیست. شوک هر رفاهͬ اثر مجموع معادل
بعدی دوره های در رفاهͬ افت تجاری تحریم در اینکه توضیح ͬ یابد؛ م افزایش خانوار رفاه اول فصل
ͬ کند م ایجاد را رفاه بهبود این اول فصل چند در مصرف ماندن افزایش/ثابت ͬ دهد؛ م نشان را خود
از آن رفاهͬ افت اثرات شده، بلندمدت و میان مدت در مصرف افت باعث سرمایه گذاری کاهش ولͬ

ͬ شود. م آغاز میان مدت

ارز قیمت کنترل

نتیجه ی که تحریم، وقوع از پیش ارز قیمت افزایش از جلوگیری جهت مرکزی بانک سناریو این در
را مدل ساختار (قسمت F یعنͬ خود دلاری ذخیره محل از است، ارز برای بازی سفته تقاضای
قبل صادرات و واردات نسبت های و سیاست گذاری متغیرهای ͬ کند. م عرضه دلار ارز بازار به ببینید)
است. قبل بخش در گذار زمان پاسخ های تحلیل قسمت در شده اتخاذ مقادیر همان تحریم بروز از
کالای واردات تجاری تحریم شوک و درصد ۴٠ نفتͬ تحریم شوک از: عبارتند برون زا شوک  های
زمان بعد، دوره ی دو از و دایمͬ همه شوک ها درصد؛ ٢٠ غیرنفتͬ صادرات و واسطه ای و سرمایه ای
شوک ها، وقوع از قبل و شوک ها بروز از اطلاع از پس بانک مرکزی ͬ کنیم م فرض ͬ شوند؛ م شروع ٣
صندوق از نکرده، تغییری مقدارش هنوز که دولت نفتͬ دلارهای بر علاوه ،٢ زمان و ١ زمان در یعنͬ
ͬ کنیم م فرض تحریم وقوع از بعد ͬ کند. م عرضه دلار ارز بازار به اندازه همان به نیز خود ارزی ذخیره
به دلار فقط نفتͬ دلارهای میزان همان به و ͬ کند نم ندارد/مداخله مداخله قدرت دیͽر مرکزی بانک
انتشار میزان و مالیات نرخ و دولت سایز یعنͬ مالͬ، و پولͬ سیاست متغیرهای ͬ کند. م عرضه بازار
ثابت تحریم از بعد و قبل قبلͬ، سناریوی مانند به نیز را تولید کل بهره وری همچنین و پول، حقیقͬ

کرده ایم. فرض
آن در که سناریویی در ارز نرخ پاسخ و شده ارایه سناریوی در ارز نرخ پاسخ ٢٩.٢.۴ نمودار در
عرضه دلار ارز بازار در نفتͬ دلار میزان همان به همیشه و ͬ کند نم مداخله ارز بازار در مرکزی بانک
دوره دو در مرکزی بانک آن که وجود با ͬ کنید، م مشاهده که همانطور است. شده مقایسه ͬ کند، م
دو هر وقوع حالت در ارز نرخ ͬ کند، م ارایه ارز بازار به دلار بیشتر نفتͬ صادرات دلار اندازه به اول
آن آنͬ جهش از ͬ تواند م شوک ͷی تنها وقوع در البته ͬ ماند. نم ثابت و ͬ کند م پرش همچنان تحریم 
پس و بماند ثابت ͬ تواند نم حقیقͬ ارز نرخ حالت هر در که اینجاست مهم نکته ی کند؛ جلوگیری
همان به بالاخره تا ͬ کند م طͬ را خود صعودی شیب نیز بعد به شروع زمان از حتͬ شروع، زمان از
پس انداز تقاضای اگر که است حالͬ در این یابد. افزایش مداخله بدون حالت در میان مدت مقدار
در شوک ها وقوع از قبل حقیقͬ ارز نرخ محاسبات طبق نداشت، وجود خانوار توسط ارز سفته بازی
بر خانوار که است این این جا در افت این عدم علت ͬ کرد. م پیدا افت درصد ٣۵ حدود حالت هر
معادل مرکزی، بانک توسط شده عرضه اضافͬ دلارهای درصد ٨٠ حدود سفته بازی، انگیزه اساس
٣١.٢.۴ و ٣٠.٢.۴ نمودارهای ͬ کند. م پس انداز تحریم وقوع از بعد تا و ͬ خرد م را دوره نفتͬ دلار

ͬ دهند. م نشان را خانوار ارزی ذخیره و خانوار توسط ارز پس انداز و خرید
درآمد برابر ۴ ها شوک همه ی وقوع زمان در خانوار ارزی دارایی ͬ کنید م مشاهده که همان طور
منابع که تحریم از بعد برای را ارز ͬ دهد م ترجیح نمونه خانوار آن که توضیح است. دوره نفتͬ دلاری
خانوار مصرف، هموارسازی قاعده به توجه با کند؛ انداز پس ͬ کنند م افت صادرات محل از دلار
ارز جهش شوک تحریم، از بعد و باشد، داشته ارزان ارز نرخ تحریم از قبل دوره ͷی در ͬ خواهد نم
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در حقیقͬ ارز نرخ مرکزی. بانک توسط ارز قیمت کنترل سناریوی در حقیقͬ ارز نرخ .٢٩.٢.۴ شͺل
(با شوک وقوع از قبل دولت از دریافتͬ نفتͬ دلار مقدار از بیشتر مرکزی بانک توسط ارز فروش سناریوی
دخالت (بدون نفتͬ دلار مقدار همان به مرکزی بانک توسط ارز فروش سناریوی در و مرکزی) بانک دخالت

مرکزی). بانک

عرضه بازار به ارز تحریم از قبل دوره دو در که اندازه هر به تریتب بدین کند؛ دریافت را شدید بسیار
تجربه سپس و ثابت، ارز قیمت با دوره ی دو یا دوره ͷی جای به مید هد ترجیح خانوار باز شود،
شروع موقع در ارز نرخ کمتر پرش آن ازای در و اول دوره های در بیشتر ارز نرخ ناگهانͬ، جهش ͷی
بسیار شوک وقوع از قبل اول دوره دو در خانوار توسط پس انداز و خرید بنابراین کند؛ تجربه را تحریم
دوره های در مرکزی، بانک بداند که ͬ دارد م بر تقاضا این از دست خانوار وقتͬ تنها است. پرکشش
ذخیره این از و دارد خود ذخیره در ارز نرخ پرش از جلوگیری برای ارز کافͬ اندازه به نیز تحریم از بعد
نفتͬ دلار جایͽزین مرکزی بانک ارزی ذخیره شرایط این در کرد. خواهد نیز استفاده منظور بدین
دو این  تفاوت بود. خواهد کمتر شدت با تحریمͬ به اقتصاد پاسخ شبیه متغیرها، پاسخ و ͬ شود م
از ارز عرضه خلاف بر مرکزی، بانک ذخیره از نفتͬ دلار فروش با که چرا است. پول عرضه در البته

ͬ یابد. م کاهش پول حجم ارزی، ذخیره صندوق محل
شده آورده مرکزی بانک دخالت عدم و دخالت سناریوی دو در تورم پاسخ ٣٢.٢.۴ نمودار در
باعث و ͬ دهد م کاهش را اقتصاد پول حجم اول دوره ی دو در مرکزی بانک توسط ارز عرضه است.
مصرف و سرمایه گذاری و تولید و کار عرضه حقیق̞ͬ متغیرهای آن تبع به و اسمͬ متغیرهای که ͬ شود م
در مرکزی بانک دخالت دوره دو در تورم نرخ ͬ کنید م مشاهده که همان طور گیرند. قرار تاثیر تحت
باز خود قبلͬ مقدار همان به تقریبا دوباره دوره دو این از پس البته ͬ کند. م افت شدت به ارز بازار

ͬ گردد. م
نمودار شود بیشتر اول فصل چند در تولید همچنین و درآمد داریم انتظار بیشتر ارز عرضه بدلیل
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دلار پس انداز پاسخ مرکزی. بانک توسط ارز قیمت کنترل سناریوی در خانوار دلار پس انداز .٣٠.٢.۴ شͺل
وقوع از قبل دولت از دریافتͬ نفتͬ دلار مقدار از بیشتر مرکزی بانک توسط ارز فروش سناریوی در خانوار
(بدون نفتͬ دلار مقدار همان به مرکزی بانک توسط ارز فروش سناریوی در و مرکزی) بانک دخالت (با شوک

مرکزی). بانک دخالت
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در خانوار دلار ذخیره مرکزی. بانک توسط ارز قیمت کنترل سناریوی در خانوار دلار ذخیره .٣١.٢.۴ شͺل
(با شوک وقوع از قبل دولت از دریافتͬ نفتͬ دلار مقدار از بیشتر مرکزی بانک توسط ارز فروش سناریوی
دخالت (بدون نفتͬ دلار مقدار همان به مرکزی بانک توسط ارز فروش سناریوی در و مرکزی) بانک دخالت

مرکزی). بانک
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سناریوی در تورم نرخ پاسخ مرکزی. بانک توسط ارز قیمت کنترل سناریوی در تورم نرخ رفتار .٣٢.٢.۴ شͺل
بانک دخالت (با شوک وقوع از قبل دولت از دریافتͬ نفتͬ دلار مقدار از بیشتر مرکزی بانک توسط ارز فروش
مرکزی). بانک دخالت (بدون نفتͬ دلار مقدار همان به مرکزی بانک توسط ارز فروش سناریوی در و مرکزی)

مرتبه که درصد ١۵ حدود درآمد اول دوره دو در ͬ گوید. م ما به را بهبود این بزرگͬ مرتبه ی ٣٣.٢.۴
ͬ تواند م خانوار درآمد افزایش این با ͬ یابد؛ م افزایش است، تحریم از قبل دوره ͷی نفتͬ درآمد بزرگͬ
است؛ ناچیز نفتͬ غیر تولید در البته مداخله سیاست اثر باشد؛ داشته بیشتری سرمایه گذاری و مصرف
سرمایه و ͬ کند م جبران را کار عرضه در اسمͬ بهره نرخ و تورم کاهش اثر مصرف، افزایش که چرا
چندان مداخله این اثر در نفتͬ غیر تولید بنابراین است؛ تاثیر بی و کند تغییر چندان کوتاه مدت در هم
وقوع از بعد و قبل حقیقͬ ارز نرخ بودن کمتر نتیجه در سرمایه گذاری کمتر افت با البته ͬ کند. نم تغییر

ͬ کند. م افت کمتر مقداری به میان مدت در کل درآمد آن تبع به و غیرنفتͬ تولید تحریم، شوک های

غیرنفتͬ صادرات واکنش عدم

بروز هنگام اقتصاد در نفتͬ غیر صادرات نقش با رابطه در گذار زمان پاسخ های تحلیل قسمت در
متفاوت نقش بهتر تحلیل جهت قسمت این سناریوی در دادیم. توضیحاتͬ تحریمͬ شوک های
صادرات مقدار آن در که ͬ کنیم م بررسͬ را شرایطͬ تجاری، و نفتͬ تحریم در غیرنفتͬ صادرات
متغیرها پاسخ ͬ دهد؛ نم واکنشͬ تحریمͬ شوک های به و است ثابت تحریم از بعد و قبل غیرنفتͬ
به حقیقͬ ارز نرخ غیرنفتͬ صادرات مقدار آن در که مبنا مدل اقتصاد متغیرهای با را سناریو این در
همان سیاست گذاری متغیرهای و مدل پارامترهای ͬ کنیم. م مقایسه ͬ دهد، م واکنش منعطف صورت
عامل شوک های است. قبل بخش در گذار زمان پاسخ های تحلیل قسمت در شده کالیبره مقادیر
و سرمایه ای کالای واردات تجاری تحریم شوک و درصد ۴٠ نفتͬ تحریم شوک از عبارتند ارز جهش
سیاست متغیرهای است. شده فرض غیرمنتظره سادگͬ برای و دایمͬ دو هر که درصد ٢٠ واسطه ای
تولید بهره وری همچنین و پول، حقیقͬ انتشار میزان و مالیات نرخ و دولت سایز یعنͬ مالͬ، و پولͬ
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متغیرهای پاسخ مرکزی. بانک توسط ارز قیمت کنترل سناریوی در کلان متغیرهای رفتار .٣٣.٢.۴ شͺل
وقوع از قبل دولت از دریافتͬ نفتͬ دلار مقدار از بیشتر مرکزی بانک توسط ارز فروش سناریوی در کلان
(بدون نفتͬ دلار مقدار همان به مرکزی بانک توسط ارز فروش سناریوی در و مرکزی) بانک دخالت (با شوک

مرکزی). بانک دخالت

سناریوی در گرفته ایم. ثابت تحریم از بعد و قبل گذار، زمان پاسخ های تحلیل قسمت مانند به نیز را
در و (θ۴ = ٠) دارد کمͬ بسیار قیمتͬ کشش (yd,x) غیرنفتͬ صادرات مقدار ͬ کنیم م فرض جاری
غیرنفتͬ صادرات که است لازم نکته این به توجه ͬ ماند؛ م ثابت تحریم از بعد و قبل آن مقدار نتیحه

ͬ دهد. م نشان واکنش ارز نرخ تغییر به فعلͬ سناریوی در (pdyd,x/e) دلار به
و غیرنفتͬ، صادرات واکنش لحاظ بدون شده ارایه سناریوی در ارز نرخ پاسخ ٣۴.٢.۴ نمودار در
اگر ͬ کنید، م مشاهده که همانطور است. شده مقایسه درون زا غیرنفتͬ صادرات با مرجع سناریوی در
درصد ٧٠ از بیش حقیقͬ ارز نرخ نفتͬ تحریم در ندهد، واکنشͬ تحریم ها شوک به غیرنفتͬ صادرات
به کوتاه مدت در غیرنفتͬ صادرات واکنش عدم ͬ کند؛ م جهش درصد ٩٠ حدود تحریم دو هر در و
رفتار دهنده توضیح حدودی تا ارز نرخ ناگهانͬ جهش این ترتیب بدین و است معقولͬ فرض نظر

است. ایران اقتصاد اخیر ارزی بحران در ارز نرخ
شوک وقوع حین مرجع سناریوی در حقیقͬ ارز نرخ افزایش بدلیل غیرنفتͬ صادرات افزایش
باعث داخل ارز بازار در نفت صادرات دلار با آن دلار شدن جانشین و ،(٣۵.٢.۴ (نمودار نفتͬ تحریم
شوک دو هر بروز در و درصد ٣٠ از کمتر به نفتͬ تحریم شوک در حقیقͬ ارز نرخ جهش که ͬ شود م
سناریو دو این در تجاری تحریم شوک به حقیقͬ ارز نرخ پاسخ یابد. کاهش درصد ۵٠ از کمتر به
بدلیل نفتͬ غیر صادرات درون زا، غیرنفتͬ صادرات با مدل در تجاری تحریم اثر در است؛ برعکس
مجموع در دارد؛ افت به تمایل کالا صادرات بیشتر هزینه ی بدلیل و بیشتر حقیقͬ ارز نرخ افزایش
نسبت نتیجه در و (٣۵.٢.۴ (نمودار ͬ یابد م کاهش حدودی تا درون زا صورت به غیرنفتͬ صادرات
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حقیقͬ ارز نرخ غیرنفتͬ. صادرات مقدار واکنش/واکنش عدم سناریوی در حقیقͬ ارز نرخ .٣۴.٢.۴ شͺل
واکنش لحاظ با مرجع سناریوی در و غیرنفتͬ صادرات مقدار واکنش لحاظ بدون شده ارایه سناریوی در

تحریم ها. به غیرنفتͬ صادرات مقدار

بیشتر حقیقͬ ارز نرخ شده، کمتر ارز بازار به ارز عرضه غیرنفتͬ، صادرات واکنش بدون سناریوی به
در است؛ ناچیز تجاری تحریم در سناریو دو در ارز نرخ افزایش اختلاف اینحال با ͬ یابد. م افزایش
صادرات بودن درون زا یا بودن برون زا صورت در تجاری تحریم در کلان متغیرهای تفاوت اولا نتیجه
صادرات افزایش نیز تجاری و نفتͬ تحریم شوک دو هر حضور در ثانیا و نیست، ملاحظه قابل نفتͬ
توجه باشد. داشته افزایش کمتر مراتب به حقیقͬ ارز نرخ ͬ شود م باعث و ͬ افتد م اتفاق غیرنفتͬ
ولͬ است؛ صادرات کل درصد ٢۵ تنها غیرنفتͬ صادرات سهم شوک ها بروز از قبل که باشید داشته
در صادرات کل از غیرنفتͬ صادرات سهم تجاری و نفتͬ تحریم دو هر یا و نفتͬ تحریم بروز در
نمودار در ͬ یابد. م افزایش درصد ۴۵ به خود اولیه مقدار از غیرنفتͬ صادرات درون زای پاسخ با مدل
غیرنفتͬ، صادرات واکنش لحاظ بدون یعنͬ شده ارایه سناریوی در غیرنفتͬ صادرات پاسخ ٣۵.٢.۴

است. شده مقایسه درون زا غیرنفتͬ صادرات با مرجع سناریوی در و
شوک دو هر وقوع در و نفتͬ شوک وقوع در غیرنفتͬ صادرات ͷکم به ارز نرخ کمتر جهش
کار نیروی تقاضای نتیجه در و کند، کمتری افت سرمایه ای و واسطه ای مواد واردات تا ͬ شود م باعث
ͬ شود م باعث کار نیروی تقاضای کمتر کاهش یابد؛ کاهش کمتر بنگاه ها سرمایه تقاضای همچنین و
٣۶.٢.۴ نمودار در باشد. داشته کمتری افت کوتاه مدت در کل درآمد همچنین و غیرنفتͬ تولید تا
مرجع سناریوی در و غیرنفتͬ، صادرات کردن مدل بدون شده ارایه سناریوی در کلان متغیرهای پاسخ
سرمایه تقاضای کمتر کاهش است. شده مقایسه ارز، نرخ به حساس و درون زا غیرنفتͬ صادرات با
سرمایه گذاری تا ͬ شود م باعث نفتͬ تحریم حضور در غیرنفتͬ صادرات واکنش با سناریوی در بنگاه ها
ͬ دهد؛ م سوق کمتر مصرف به را خانوار ترجیح کوتاه مدت در بیشتر سرمایه گذاری کند. افت کمتر کل
کاهش کمتر شده داده توضیح به بنا نیز کل درآمد و تولید غیرنفتͬ صادرات واکنش صورت در البته
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صادرات غیرنفتͬ. صادرات مقدار واکنش/واکنش عدم سناریوی در دلار به غیرنفتͬ صاردات .٣۵.٢.۴ شͺل
با مرجع سناریوی در و غیرنفتͬ صادرات مقدار واکنش لحاظ بدون شده ارایه سناریوی در دلار به غیرنفتͬ

تحریم ها. به غیرنفتͬ صادرات مقدار واکنش لحاظ

مصرف با تنها غیرنفتͬ صادرات حضور در سرمایه گذاری میزان شدید اختلاف اینحال با ͬ یابد، م
کمتر سرمایه گذاری غیرنفتͬ صادرات واکنش با آن که بدلیل میان مدت در البته ͬ شود. م جبران کمتر
بیشتر میان مدت، در نیز مصرف نتیجه در و ͬ کند م افت کمتری شیب با درآمد و تولید کرده، افت
وجود با شد، داده توضیح هم گذار زمان پاسخ های تحلیل قسمت در که همانطور بنابراین ͬ شود. م
صادر را بیشتری کالای و ͬ کند م کمتر کوتاه مدت در را خود مصرف خانوار غیرنفتͬ، صادرات امͺان
سرمایه گذاری نتیجه در کند، وارد بیشتری واسطه ای و اولیه مواد ͬ تواند م کالاها این صادرات با کند؛
داشته بیشتری ͬͺفیزی سرمایه بلندمدت و میان مدت در ترتیب بدین و دهد انجام بیشتری ͬͺفیزی

کند. افت کمتر مصرف و کل درآمد و تولید باشد،
کمتر جهش غیرنفتͬ، صادرات امͺان با نفتͬ تحریم در که داشت توجه باید تورم با رابطه در
را بیشتری تورم و بیشتر بودجه کسری کرده، کمتر را نفت درآمد محل از دولت مالͬ منابع ارز نرخ
پاسخ ٣٧.٢.۴ نمودار در دارد. همراه به نفتͬ درآمد کاهش به مالͬ سیاست پاسخ عدم صورت در
صادرات با مرجع، سناریوی در و غیرنفتͬ، صادرات واکنش لحاظ بدون شده، ارایه سناریوی در تورم
برای منفͬ انگیزه کوتاه مدت در بیشتر اسمͬ بهره نرخ و تورم است. شده مقایسه درون زا غیرنفتͬ
مجموع در ͬ کند؛ م بیشتر را کار برای تمایل کوتاه مدت در کمتر مصرف اینحال با است؛ کار عرضه
حضور با کوتاه مدت در غیرنفتͬ تولید و کار عرضه کار، نیروی از بنگاه ها بیشتر تقاضای به توجه با

ͬ شود. م بیشتر غیرنفتͬ صادرات
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کل، درآمد غیرنفتͬ. صادرات مقدار واکنش/واکنش عدم سناریوی در کلان متغیرهای .٣۶.٢.۴ شͺل
در و غیرنفتͬ صادرات مقدار واکنش لحاظ بدون شده ارایه سناریوی در کل مصرف و کل، سرمایه گذاری

تحریم ها. به غیرنفتͬ صادرات مقدار واکنش لحاظ با مرجع سناریوی
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سناریوی در تورم پاسخ غیرنفتͬ. صادرات مقدار واکنش/واکنش عدم سناریوی در تورم .٣٧.٢.۴ شͺل
صادرات مقدار واکنش لحاظ با مرجع سناریوی در و غیرنفتͬ صادرات مقدار واکنش لحاظ بدون شده ارایه

تحریم ها. به غیرنفتͬ
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موقت شوک های

تحریم بهره وری، برون زای متغیرهای که بود این بر فرض فوق سناریوهای و گذرا پاسخ تحلیل های در
است حالͬ در این ͬ گیرند. م خود به جدید مقدارهای و ͬ کند م تغییر دایمͬ صورت به پول چاپ و
قسمت این سناریوی در باشند. متفاوتͬ دوام های درجه با و موقت است ممͺن مذکور شوک های که
مͺانیزم های و اقتصاد کلان متغیرهای بر آن ها متمایز اثر و متفاوت ماندگاری درجه با شوک های

ͬ شود. م تحلیل شوک ها بودن موقت با ارتباط در جدید
شوک های است: گذار زمان پاسخ های تحلیل قسمت مانند به برون زا شوک  های و مدل پارامتر های
٢٠ غیرنفتͬ صادرات و واسطه ای و سرمایه ای کالای واردات تجاری تحریم درصد، ۴٠ نفتͬ تحریم
سایز یعنͬ مالͬ، و پولͬ سیاست متغیرهای درصد؛ ۴٠ پول چاپ و درصد، ٢ بهره وری افت درصد،
گذار، زمان پاسخ های تحلیل قسمت مانند به نیز را پول حقیقͬ انتشار میزان و مالیات نرخ و دولت
است. شوک ها بودن موقت در تفاوت تنها هستند؛ غیرمنتظره صورت به همه شوک ها گرفته ایم. ثابت
در اول، دوره ی در شده ذکر مقدار به برون زا متغیرهای جهش از بعد که ͬ کنیم م فرض ترتیب بدین
شوک های و ͬ یابد م کاهش نمایی صورت به برون زا متغیرهای این اندازه در شده ایجاد تغییر دوره هر
بردار اگر ترتیب بدین ͬ گردند. برم خود اولیه مقدار به برون زا متغیرهای شده، میرا تدریج به برون زا

داریم: دهیم، نشان Xt با را دوره t از بعد برون زا متغیرهای

Xt = X٠ + ρt∆ (۵۶.٢.۴)

متغیرها شوک چسبندگͬ میزان ρ و برون زا متغیرهای در اولیه شوک و جهش ∆ رابطه این در که
است. بیشتر شوک  ها دوام باشد نزدیͷ تر ͷی به ρ چه هر است.

و شوک ها همه ی برای کل سرمایه گذاری و کل مصرف رفتار ٣٩.٢.۴ و ٣٨.٢.۴ نمودار های در
رسم ،ρ پارامتر شوک ها، ماندگاری متفاوت مقدار سه در نفتͬ) و (تجاری تحریمͬ شوک های تنها
پاسخ های مقایسه جهت که ͬ اند دایم شوک های ρ = ١ حالت ،۵۶.٢.۴ رابطه به توجه با است. شده
در و ͬ رسد م اولیه مقدار نصف به شوک ها شدت سال ͷی از پس ρ = ٠٫٨۵ در اند، شده آورده آن

دارد. دوام فصل ٢ حدود تنها شوک ها نیز ρ = ٠٫٢
ͬ کند. م کمتری افت مصرف است انتظار مورد که همان طور موقت شوک  های وقوع صورت در
ͬ کند. نم منعکس خود مصرف در را غیردائمͬ و موقتͬ افت خانوار مصرف هموارسازی اصل طبق
در ترتیب بدین دارد. نگه کم تلاطم و هموار را خود مصرف ͬ کند م سعͬ سرمایه گذاری کاهش با بلͺه
افت موقت شوک وقوع در ولͬ ͬ شود م کمتر دایمͬ درآمد کاهش بدلیل مصرف دایمͬ شوک وقوع
اثر بیشتر اول دوره چند در موقت درآمد افت و است، کمتر دایمͬ درآمد کمتر افت بدلیل مصرف

ͬ گذارد. م سرمایه گذاری بر را خود
طبق بر دارد. سرمایه گذاری افت به نسبت بیشتری دوام مصرف افت این که دیͽر مهم نکته ی
شدید افت به را بیشتر دوره های تعداد در مصرف کمتر افت خانوار مصرف، هموارسازی اصل همین
در موقت شوک به ͬ کند م سعͬ سرمایه گذاری ͷکم به و ͬ دهد م ترجیح ابتدایی دوره چند در مصرف
درآمد حال، زمان در سرمایه گذاری کاهش با که ͬ داند م خانوار دهد. پاسخ بیشتری دوره های تعداد
در است حاضر اینحال با باشد؛ داشته ͬ تواند م نیز کمتری مصرف نتیجه در و دارد آینده در کمتری
و افت عمر طول در او مصرف روند نتیجه در تا باشد، داشته کمتری مصرف بیشتری دوره ی تعداد

باشد. داشته کمتری خیز
تا ͬ شود م باعث شده داده توضیح دلیل به شوک وقوع هنگام در شدید سرمایه گذاری کاهش
نمودار های در باشد. داشته ادامه همچنان شوک ها پایان از بعد حتͬ غیرنفتͬ تولید و کل درآمد افت

۵۶
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شوک های برای همچنین و شوک ها، همه ی برای غیرنفتͬ تولید و کل درآمد رفتار ۴١.٢.۴ و ۴٠.٢.۴
مطلب است. شده رسم ،ρ پارامتر شوک ها، ماندگاری متفاوت مقدار سه در نفتͬ) و (تجاری تحریمͬ
در تفاوت با و هستند هم به ͷنزدی متغیرها کوتاه مدت جهش حالت ها همه ی در تقریبا آن که اول
شوک ها بروز از پس آن که دوم مهم مطلب اما و ͬ شود. نم ایجاد چندانͬ تفاوت ماندگاری درجه
این ͬ گردند. نم باز خود اولیه مقادیر به ͬ شوند، م میرا شوک ها که سرعتͬ با درآمد و تولید متغیرهای
شدت فصل، ۴ گذشت از پس ͬ شود. م دیده وضوح به غیرنفتͬ تولید با رابطه در خصوص به مطلب
این ۵۶.٢.۴)؛ (رابطه ی ͬ رسند م خود اولیه مقدار نصف به تقریبا ρ = ٠٫٨۵ حالت در شوک ها
درصد ۵/۵ به تنها اولیه درصد ٧/٢ از شوک ها همه ی بروز در غیرنفتͬ تولید افت که است درحالͬ
اولیه مقدار از آن افت و دارد را رفتار همین حدودی تا نیز اقتصاد کل درآمد ͬ رسد. م فصل ۴ از بعد
بیشتری ماندگاری متغیر دو این افت ͬ رسد. م فصل ۴ گذشت از بعد درصد ٩/٣ به درصد ١۵/۶
افت اول دوره ی چند در سرمایه گذاری موقت، شوک بروز با آن که توضیح دارد. شوک ها افت به نسبت
حقیقͬ شوک های اثر نتیجه در ͬ یابد. م کاهش میان مدت در سرمایه سطح افت این با دارد. شدیدی
ͬ کند. م سرایت نیز میان مدت به سرمایه طریق از است، بوده شدید سرمایه گذاری بر کوتاه مدت در که
افت بدلیل نهاده ها سایر از تقاضای کاهش و سرمایه افت بدلیل منفͬ، حقیقͬ شوک های کنار در
سرمایه سطح ͬͺفیزی سرمایه گذاری افزایش با نهایت در ͬ یابد. م کاهش غیرنفتͬ تولید نیز سرمایه
تعادل مقادیر همان به نیز کل درآمد و تولید متغیرهای و ͬ رسد م بلندمدت در خود اولیه مقدار به
ͬ توان نم بهره وری افت یا و تحریمͬ برون زای شوک های اتمام از بعد اینکه نتیجه ͬ رسند. م قبلͬ پایدار
ماندگاری اینکه به بسته باز گردند. خود قبلͬ مقدار به حقیقͬ متغیرهای بلافاصله که داشت انتظار
است، داشته روند به نسبت کمتری مقدار سرمایه گذاری دوره چند طͬ در و است بوده چقدر شوک ها
حالتͬ در دارند. دوام نیز شوک ها اتمام از بعد تا سرمایه کانال از شوک ها این از ناشͬ حقیقͬ آثار
تولید شدن همͽرا رفتار بنابراین و است موقت نسبتا سرمایه گذاری افت است، برقرار ρ = ٠٫٢ که
است. اولیه شان مقادیر به برون زا شوک های همͽرایی شبیه اولیه پایدار تعادل مقدار به کل درآمد و

تحریم ها به مالͬ سیاست واکنش

مالͬ سیاست واکنش عدم با سناریوهای در تحریمͬ شوک های به تورم پاسخ قبلͬ قسمت های در
گرفته ثابت شوک ها وقوع از بعد و قبل مالیات نرخ و دولت سایز سناریوها این در شد. داده توضیح
از دولت مالͬ درآمد کاهش باعث نفت صادرات منابع کاهش یا و ارز نرخ کاهش بنابراین شد؛
جبران تورمͬ مالیات افزایش با کسری این ͬ شد؛ م بیشتر بودجه کسری نتیجه در و شده نفت محل
ͬ شد م فرض مقابل نقطه در ͬ شد. م منجر تورم افزایش به نهایتا پول عرضه افزایش نتیجه در و شده
صادرات از دولت ریالͬ درآمد افزایش نتیجه در و تجاری تحریم بدلیل ارز نرخ افزایش اثر در که
دولت بودجه کسری کاهش در تنها درآمد افزایش این و ͬ ماند م ثابت همچنان دولت سایز نفت،
به ایران اقتصاد در دولت سایز که است درحالͬ این ͬ یابد. م کاهش تورم نتیجه در شده، منعکس
ͬ دانیم م البته ͬ شود. م کم دولت سایز نفتͬ درآمد کاهش با ͬ دهد: م نشان عکس العمل نفتͬ درامد
درآمد افت شرایط در و بماند باقͬ متوازن دولت بودجه که نیست شرایطͬ در عکس العمل این که
کاهش جای به نیز نفتͬ درآمد افزایش با مقابل نقطه در ͬ شود؛ م ایجاد بودجه کسری همجنان نفتͬ

ͬ ماند. م ثابت غالبا بودجه کسری و ͬ شود م بزرگ دولت اندازه کسری،
مالͬ سیاست واکنش قسمت این در تحقیق، این قبلͬ تحلیل های در شده ذکر کاستͬ رفع جهت
ͬ گیریم م نظر در را سناریویی منظور بدین ͬ کنیم. م بررسͬ و تحلیل را تجاری یا نفتͬ تحریم های به
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نرخ در دولت سایز تغییر تورم. نرخ نگه داشتن ثابت هدف با تحریم ها به مالͬ سیاست پاسخ .۴٢.٢.۴ شͺل
و غیرنفتͬ صادرات تجاری تحریم با مواجهه در دولت، ثابت سایز با مالیات نرخ تغییر یا و ثابت، مالیات

تورم. نرخ داشتن نگه ثابت جهت نفتͬ تحریم یا و سرمایه ای و .واسطه ای واردات

بدین تا ͬ دهد م تغییر چنان را مالیات خود/نرخ سایز دولت نفتͬ، یا و تجاری تحریم از پس آن در که
همان در شوک وقوع از بعد تورم تورمͬ، مالیات ایجاد و بودجه کسری معنادار افزایش بدون ترتیب
جای به و ͬ داریم برم را مال٢٢ͬ سلطه ی فرض دیͽر عبارت به بماند. باقͬ شوک وقوع از قبل مقدار
شوک ها وقوع از بعد تورم داشتن نگه و دولت بودجه کسری کنترل جهت مرکزی بانک استقلال آن

ͬ کنیم. م اتخاذ را
با مالیات نرخ تغییر یا و مالیات، نرخ داشتن نگه ثابت با دولت سایز تغییر ۴٢.٢.۴ نمودار در
رسم را مختلف شدت با تحریم های در تورم داشتن نگه ثابت جهت دولت، سایز داشتن نگه ثابت
واردات و غیرنفتͬ صادرات هزینه همزمان افزایش تجاری، تحریم از منظور نمودار این در کرده ایم.
که است آمده بدست گونه ای به مالͬ سیاست تغییر مقادیر است. سرمایه ای و واسطه ای کالاهای
گذار زمان پاسخ های تحلیل قسمت در تورم نتایج به توجه با نکند. تغییری شوک وقوع از بعد تورم
خود پایدار تعادل مقدار به سریعا دوره چند از پس تورم پاسخ شوک هر وقوع از پس که ͬ دانیم م
شوک ها وقوع از بعد پایدار تعادل تورم را شوک» وقوع از بعد «تورم از منظور ترتیب بدین ͬ رسد. م
گذار، زمان پاسخ های تحلیل قسمت مقادیر مانند به را سیاستͬ متغیرهای و پارامترها سایر ͬ گیریم. م

گرفته ایم. صفر را شوک ها سایر و
باعث که ͬ یابد م افزایش ارز نرخ اولا نفتͬ تحریم شوک اثر در شد بحث نیز قبلا که همانطور
ͬ دهد م کاهش را دولت نفت دسترس در منابع ثانیا و است نفت محل از دولت ریالͬ درآمد افزایش

٢٢Fiscal Dominance
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درآمد کاهش مجموع اثر نهایت در ͬ شود. م نفت صادرات محل از دولت درآمد کاهش باعث که
نرخ یا و ͷکوچ را خود سایز است مجبور دولت تحریم افزایش با نتیجه در و است دولت نفتͬ
۴٠ شدت با نفتͬ تحریم در دولت سایز اگر نمودار ارقام و اعداد به توجه با دهد. افزایش را مالیات
اگر داشت. نخواهد تورمͬ اثر نفتͬ تحریم برسد، درصد ١٧ حدود به درصد ٢٠ اولیه مقدار از درصد
افزایش درصد ١٠ تا درصد ٧ از را مالیات نرخ بتواند باید نکند عوض را خود سایز بخواهد دولت
بیشتر تحریم شدت به نسبت دولت برای لازم سایز تغییر شیب البته تحریم شدت افزایش با دهد.
افزایش عدم جهت درصد، ٨٠ تا درصد ۴٠ از نفتͬ تحریم شدت افزایش در که گونه ای به ͬ شود، م
١٠ از مالیات نرخ یا و یابد کاهش درصد ١٠ مقدار به درصد ١٧ از دولت سایز است لازم تورم

برسد. درصد ١٨ حدود به درصد
تجاری تحریم ͬ دهد. م را اندازه افزایش امͺان دولت به تجاری تحریم نفتͬ، تحریم خلاف بر
بدین است. نکرده تغییر صادرات برای دولت نفت حجم حالیͺه در ͬ شود، م ارز نرخ افزایش باعث
کند. زیاد را خود سایز ͬ توان م دولت و ͬ شود م بیشتر نفت محل از دولت ریالͬ درآمد ترتیب
مشابه درصد ۴٠ تحریم شدت تا لازم مالیات نرخ دولت/کاهش سایز افزایش امͺان حساسیت
امͺان حساسیت تجاری تحریم افزایش با نفتͬ، تحریم برعکس آن از پس ولͬ است. نفتͬ تحریم
تجاری تحریم افزایش با که گونه ای به ͬ یابد، م کاهش تجاری تحریم افزایش با دولت سایز افزایش
مقدار تا درصد ٢٣ مقدار از ͬ تواند م مالیات نرخ بودن ثابت با دولت سایز درصد ٨٠ تا درصد ۴٠ از
نرخ کاهش و ندارد وجود لازم مالیات نرخ کاهش در البته حساسیت افت این برسد. درصد ٢۵

دارد. خطͬ نسبتا رفتاری تجاری تحریم افزایش با لازم مالیات
تحریم یعنͬ گذار زمان پاسخ های تحلیل قسمت در شده کالیبره تحریمͬ شوک های مقادیر برای
پایدار تعادل مالͬ،تورم سیاست واکنش عدم صورت در درصد، ٢٠ تجاری تحریم و درصد ۴٠ نفتͬ
سایز شوک دو این وقوع از پس که صورتͬ در ͬ یابد. م افزایش درصد ٨ اندازه به درصد ٢٠ حدود از
شوک های وقوع از بعد تورم برسد، درصد ١٨/٨ به و یافته کاهش کمͬ مقدار به درصد ٢٠ از دولت
درصد، ٧ مقدار از مالیات نرخ تا است لازم بماند، ثابت دولت سایز اگر و ͬ کند؛ نم تغییری تحریم
نداشته تورمͬ اثر شده ذکر تحریم نتیجه در تا برسد، درصد ٨/۴ به و یافته افزایش کمͬ مقدار به تنها
بدلیل نتیجه در است. جبران قابل مالͬ سیاست واکنش اندک با تحریم ها تورمͬ اثر بنابراین باشد.
گرفت را نتیجه این ͬ توان م مالیات، نرخ افزایش و اندازه کاهش با ١٣٩١ سال از مالͬ سیاست پاسخ
کاهش مدل در که است مفید نکته این ذکر پایان در است. نداشته اقتصاد بر تورمͬ اثر تحریمها، که
میزان سنجش برای را سناریو این تحلیل ͬ توان م و است نفتͬ تحریم ایجاد مشابه دقیقا نفت قیمت

برد. کار به نیز نفت قیمت خیز و افت به مالͬ سیاست مناسب پاسخ

تورمͬ رکود

در پول، حجم افزایش اسمͬ شوک و بهره وری افت و تحریم حقیقͬ شوک های نقش قسمت این در
مقادیر همان شوک ها اندازه و سیاستͬ، متغیرهای مدل، پارامترهای ͬ شود. م بررسͬ تورمͬ رکود ایجاد
سیاست گذاری متغیرهای است؛ قبل بخش در گذار زمان پاسخ های تحلیل قسمت در شده کالیبره
شوک درصد ٢٠ نفتͬ، تحریم شوک درصد ۴٠ صورت به شوک ها اندازه ͬ گیریم. م ثابت نیز را مالͬ
ͬͽهم که است پول حجم افزایش شوک درصد ۴٠ و بهره وری کاهش شوک درصد ٢ تجاری، تحریم
زمان همان از غیرمنتظره صورت به سادگͬ برای بخش این سناریوی در شوک ها همه هستند؛ دایمͬ

ͬ شوند. م شروع حال

۶١
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و تولید درصدی انحراف پاسخ پول. چاپ و بهره وری افت و تحریم شوک های فیلیپس منحنͬ .۴٣.٢.۴ شͺل
تجاری تحریم درصد، ۴٠ نفتͬ تحریم شوک های به طولانͬ کافͬ اندازه به زمان تا صفر زمان از تورم انحراف
غیرمنتظره صورت به و هستند دایمͬ شوک ها درصد؛ ۴٠ پول انتشار و درصد ٢ بهره وری افت درصد، ٢٠

ͬ شوند. م شروع ١ زمان از

درصد متغیرهای ۴٣.٢.۴ نمودار در تورمͬ، رکود پدیده ایجاد در شوک نوع هر اثر مشاهده جهت
این به توجه با شده اند. کشیده هم کنار در بلندمدت تا شروع زمان از تورم تغییر و غیرنفتͬ تولید تغییر
فیلیپس ͬ های منحن پول چاپ و بهره وری شوک دو در تورم و تولید انحراف نقاط مجموعه ی نمودار
پول چاپ شوک و منفͬ حقیقͬ اثر بیشتر بهره وری افت شوک ͬ کنند: م ایجاد عمودی و افقͬ تقریبا
دو این بروز در اقتصاد حقیقͬ و اسمͬ بخش ارتباط کانال و دارد اقتصاد در مثبت تورمͬ اثر بیشتر
طرف مثبت شوک که پول چاپ افزایش حالت در حتͬ که داشت توجه باید هستند. ضعیف شوک
شد داده توضیح که همان طور است؛ فیلیپس رایج منحنͬ خلاف و منفͬ منحنͬ شیب است، تقاضا
همراه نقدشوندگ٢٣ͬ اثر با قیمت ها بودن پذیر انعطاف بدلیل بالا تورم های در پول چاپ افزایش
نرخ افزایش ͬ یابد. م افزایش اسمͬ بهره نرخ پول افزایش با نیز کوتاه مدت در حتͬ بنابراین و نیست
حقیقͬ اثر کار نیروی عرضه شدن کم با کرده ایجاد بیشتری اختلال٢۴ حقیقͬ بخش در اسمͬ بهره

ͬ شود. م ایجاد اقتصاد در ͷکوچ چند هر منفͬ،
حقیقͬ اثر که معنا این به است افق به متمایل بیشتر منحنͬ شیب نیز تحریمͬ شوک بروز در
نیز تحریم تورمͬ اثر پول حجم افزایش با مقایسه در کماکان البته است. آن تورمͬ اثر از بارزتر تحریم
به تحریم تورمͬ اثر دادیم توضیح نیز قبلͬ سناریوهای در که همان طور اینحال با است؛ مقایسه قابل

٢٣Liquidity Effect
٢۴Distortion

۶٢



اقتصاد شواهد و انتظار مطابق دولت سایز چنانچه و دارد ربط پولͬ و مالͬ سیاست های واکنش نوع
داشت نخواهد تورمͬ اثر تحریم شوک های یابد، کاهش ͬͺکوچ مقدار به نفتͬ تحریم از پس ایران،
را تحریم نتیجه در بود. خواهد افقͬ تقریبا خط صورت به نیز تحریم حقیقͬ شوک فیلیپس منحنͬ و

دانست. ایران اقتصاد در اخیر تورمͬ رکود تورم̧ قسمت ایجاد اصلͬ عامل ͬ توان نم
خط خوبی به پول، چاپ افزایش و بهره وری افت و تحریم شوک های همه بروز هنگام در اما و
ͬ شود؛ م پدیدار تولید، انحراف و تورم نمودار صفحه در تورمͬ رکود معرف منفͬ، شیب با مورب
توضیح را ایران اقتصاد اخیر تورمͬ رکود پدیده ͬ توانند نم تنهایی به شوک ها از کدام هیچ این که با
هم کنار در پول چاپ افزایش سیاست و تحریم بهره وری، افت شوک های همه ی حضور ولͬ دهند؛

کنند. شبیه سازی را بود مواجه آن با ایران اقتصاد که شدتͬ با تورمͬ رکود ͬ تواند م خوبی به

تورمͬ رکود عوامل رفع

تحلیل اقتصاد بر آن ها پیوستن وقوع به از بعد تورمͬ رکود عوامل از کدام هر رفع اثر سناریو این در
اتخاذ مقادیر همان سیاست گذاری متغیرهای و پارامترها و برون زا شوک  های ͬ کنیم م فرض ͬ شود. م
تحریم درصد، ۴٠ نفتͬ تحریم دایمͬ شوک های است: گذار زمان پاسخ های تحلیل قسمت در شده
درصد، ٢ بهره وری افت درصد، ٢٠ غیرنفتͬ صادرات و واسطه ای و سرمایه ای کالای واردات تجاری
تصور این با اقتصادی آحاد ͬ شوند؛ م وارد غیرمنتظره صورت به ١ زمان در درصد، ۴٠ پول چاپ و
صورت به ١٧ام فصل در دوره ١۶ گذشت از بعد اینکه تا ͬ دهند م انجام را خود تصمیم گیری های
مقدار به پول چاپ میزان و کل بهره وری یا و ͬ شوند م برداشته تجاری یا و نفتͬ تحریم  غیرمنتظره

ͬ گردند. م بر خود قبلͬ
۴۴.٢.۴ نمودارهای است. قبل مطالب و تحلیل ها به شبیه بسیار اقتصاد متغیرهای پاسخ تحلیل
کدام هر شدن برداشته صورت در را اقتصاد کل درآمد و غیرنفتͬ تولید متغیرهای رفتار ۴۵.٢.۴ و
اثر شوک ها همه ͬ دهد. م نشان واقعه این شروع از قبل مقدار به تورمͬ رکود کننده ایجاد عوامل از
است. بهتر تجاری تحریم رفع و بهره وری اثر بین این در و دارند غیرنفتͬ تولید در مثبتͬ لحظه ای
پول چاپ کاهش و بهره وری افزایش اثر از بیشتر بسیار درآمد بر تحریم دو حذف لحظه ای مثبت اثر
لحظه ای طور به را درآمد ͬ تواند م بیشتر نفتͬ تحریم حذف نیز تحریم دو این از کدام هر بین در است.
از ͬ تواند م آن ها از کدام هر حذف اینکه تحریم ها حذف با رابطه در مثبت کلیدی نکته ی دهد. افزایش
کل بهره وری افزایش که است حالͬ در این بͺاهد؛ کل درآمد هم و غیر نفتͬ تولید هم کاهش سرعت
افت از جلوگیری در بیشتری تاثیر مثبت، لحظه ای جهش ͷی تنها ایجاد از پس پول چاپ کاهش و
بهره وری بازگشت به نسبت تحریم ها حذف اثر بنابراین باشند. داشته ͬ توانند نم کلیدی متغیر دو این

است. تر کلیدی کل درآمد و غیرنفتͬ تولید بهبود در پول چاپ و
رکود کننده ایجاد عوامل از کدام هر شدن برداشته صورت در را تورم نرخ رفتار ۴۶.٢.۴ نمودار
به را تورم پول چاپ کاهش انتظار مطابق ͬ دهد. م نشان واقعه این شروع از قبل مقدار به تورمͬ
شدن برداشته دوره ها، همه در دولت سایز بودن ثابت بدلیل همچنین ͬ دهد؛ م کاهش زیادی مقدار
بر مشابه اثری نیز تورمͬ مالیات و بودجه کسری کاهش و دولت، مالͬ منابع افزایش با نفتͬ تحریم
تامین با را خود سایز دولت دوره ها تمام در که باشید داشته توجه باشد؛ داشته ͬ تواند م تورم کاهش
جالب نکته ی اما و است. داشته نگه ثابت تورمͬ مالیات و نفت مالیات، از حاصل منابع از مالͬ
تحریم این شدن برداشته با آن که توضیح است؛ تجاری تحریم شدن برداشته نتیجه در تورم افزایش
بنابراین ͬ یابد. م کاهش نفت محل از دولت ریالͬ درآمد (۴٧.٢.۴ (نمودار شده تر ارزان ارز نرخ
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تجاری تحریم درصد، ۴٠ نفتͬ تحریم شوک های تورمͬ. رکود عوامل حذف با غیرنفتͬ تولید .۴۴.٢.۴ شͺل
١ زمان از دایمͬ و غیرمنتظره صورت به درصد ۴٠ پول چاپ افزایش و درصد ٢ بهره وری افت درصد، ٢٠
بدست را اولیه مقدارهای همان و ͬ شوند م حذف دایمͬ و منتظره غیر صورت به ١٧ زمان در و شده وارد

ͬ آورند. م

5 10 15 20 25 30 35 40
−24

−22

−20

−18

−16

−14

−12

−10

Quarters

%
o
f
D
ev
.

 

 

 TFP Positive Shock
 Trade Reform
 Oil Income Expansion
 Money Contraction

تجاری تحریم درصد، ۴٠ نفتͬ تحریم شوک های تورمͬ. رکود عوامل حذف با کل درآمد .۴۵.٢.۴ شͺل
١ زمان از دایمͬ و غیرمنتظره صورت به درصد ۴٠ پول چاپ افزایش و درصد ٢ بهره وری افت درصد، ٢٠
بدست را اولیه مقدارهای همان و ͬ شوند م حذف دایمͬ و منتظره غیر صورت به ١٧ زمان در و شده وارد

ͬ آورند. م

۶۴
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٢٠ تجاری تحریم درصد، ۴٠ نفتͬ تحریم شوک های تورمͬ. رکود عوامل حذف با تورم .۴۶.٢.۴ شͺل
وارد ١ زمان از دایمͬ و غیرمنتظره صورت به درصد ۴٠ پول چاپ افزایش و درصد ٢ بهره وری افت درصد،
ͬ آورند. م بدست را اولیه مقدارهای همان و ͬ شوند م حذف دایمͬ و منتظره غیر صورت به ١٧ زمان در و شده

ͬ شود. م تورم افزایش باعث دولت بودجه کسری
برداشته صورت در را غیرنفتͬ صادرات و حقیقͬ ارز نرخ رفتار ۴٨.٢.۴ و ۴٧.٢.۴ نمودارهای
ͬ دهند. م نشان واقعه این شروع از قبل مقدار به تورمͬ رکود کننده ایجاد عوامل از کدام هر شدن
ناچیز پول چاپ کاهش یا و بهره وری افزایش با حقیقͬ ارز نرخ تغییر ͬ کنید م مشاهده که همان طور
شدن برداشته است. چشمͽیر حقیقͬ ارز نرخ کاهش در تحریم ها شدن برداشته تاثیر ولͬ است
برداشته با البته ͬ گرداند. م بر رکود شروع از قبل میزان همان به تقریبا را حقیقͬ ارز نرخ نفتͬ تحریم
شدن برداشته با حالیͺه در میرسد، نصف به شدید افت ͷی با غیرنفتͬ صادرات نفتͬ تحریم شدن

داشت. خواهد ملاحظه ای قابل افزایش غیرنفتͬ صادرات تجاری تحریم

۶۵
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تحریم درصد، ۴٠ نفتͬ تحریم شوک های تورمͬ. رکود عوامل حذف با حقیقͬ ارز نرخ .۴٧.٢.۴ شͺل
از دایمͬ و غیرمنتظره صورت به درصد ۴٠ پول چاپ افزایش و درصد ٢ بهره وری افت درصد، ٢٠ تجاری
را اولیه مقدارهای همان و ͬ شوند م حذف دایمͬ و منتظره غیر صورت به ١٧ زمان در و شده وارد ١ زمان

ͬ آورند. م بدست
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درصد، ۴٠ نفتͬ تحریم شوک های تورمͬ. رکود عوامل حذف با (دلار) غیرنفتͬ صادرات .۴٨.٢.۴ شͺل
و غیرمنتظره صورت به درصد ۴٠ پول چاپ افزایش و درصد ٢ بهره وری افت درصد، ٢٠ تجاری تحریم
مقدارهای همان و ͬ شوند م حذف دایمͬ و منتظره غیر صورت به ١٧ زمان در و شده وارد ١ زمان از دایمͬ

ͬ آورند. م بدست را اولیه

۶۶



گیری نتیجه ۵ . ٢.۴

نقش بر تاکید با ایران اقتصاد در تورمͬ رکود توضیح برای پویا عمومͬ تعادل مدل ͷی فصل این در
استفاده با شد. ارایه پول چاپ افزایش و غیرنفتͬ تولید کل بهره وری نفتͬ، و تجاری تحریم های
سال های اقتصادی آمارهای نظم های و شواهد و تجاری چرخه های حسابداری فصل مطالعات از
و بهره وری افت تجاری، تحریم و نفت تحریم شوک های صورت به بروزن زا مختلف شوک های اخیر

شد: حاصل زیر اصلͬ نتایج و شد داده مدل به ورودی عنوان به پول چاپ افزایش

آن تقاضای نتیجه در و ها نهاده نهایی تولید کاهش بر علاوه بهره وری شوک کوتاه مدت در •
غیرنفتͬ تولید افت در کلیدی نقش دارد، تولید روی بر که مستقیمͬ اثر بدلیل بنگاه ها توسط
کالای به خانوار دسترسͬ و نفتͬ درآمد کاهش بدلیل تحریمͬ شوک های همچینن دارد.

دارند. اقتصاد کل درآمد افت در کلیدی نقش خارجͬ

سرمایه ای واردات ارز، نرخ افزایش و غیرنفتͬ و نفتͬ صادرات کاهش با تحریمͬ شوک های •
تولید فرآیند در کالا دو این بودن مͺمل به توجه با که ͬ دهند م کاهش شدت به را واسطه ای و
ͬ کند. م افت شدت به سرمایه گذاری نهایتا و سرمایه تقاضای نهایی، سرمایه تشͺیل و داخلͬ

ͬ کند. م افت نیز کار نیروی تقاضای سرمایه تقاضای افت کنار در

ͬ کند. م پیدا کاهش مرور به سرمایه سطح تحریم، شوک های با سرمایه گذاری شدید افت بدلیل •
تشدید را بلندمدت و میان مدت در تحریمͬ شوک های منفͬ اثر سرمایه توجه قابل کاهش
هم کاهش در ͬ تری اساس نقش بلندمدت و میان مدت در تحریمͬ شوک های نتیجه در ͬ کند م

دارند. کل درآمد هم و غیرنفتͬ تولید

برقراری جهت را دولت سایز کاهش به نیاز دولت مالͬ منابع کاهش با نفتͬ تحریم شوک •
تا را تورم ͬ تواند م دولت بودجه کسری اینصورت غیر در ͬ کند؛ م ایجاد متوازن بودجه شرط
توجه با دسترس قابل محدوده در مالیات نرخ و دولت سایز انعطاف با دهد. افزایش برابر دو
و حقیقͬ ارز نرخ افزایش با تجاری تحریم است. جبران قابل اثر این اقتصاد گذشته تاریخ به

ͬ کند. م ایجاد را مͺانیزم این عکس دقیقا نفت محل از دولت ریالͬ درآمد افزایش

ایجاد ͬ تواند حقیقͬ م پول تقاضای کاهش نتیجه در و مصرف کاهش با گرچه بهره وری افت •
تورم دولت، بودجه کسری و سایز کاهش نتیجه در و اقتصاد شدن ͷکوچ با ولͬ کند، تورم

کند. ایجاد تورمͬ رکود تنهایی به ͬ تواند نم نتیجه در و ͬ کند نم چندانͬ تغییر نهایت در

کار عرضه انگیزه کاهش و اسمͬ بهره نرخ افزایش و تورم ایجاد با گرچه پول چاپ افزایش •
به ͬ تواند نم و است تورم بر آن غالب اثر اینحال با باشد، داشته منفͬ حقیقͬ اثرات ͬ تواند م

نماید. ایجاد تورمͬ رکود تنهایی

افزایش و خانوار دایمͬ درآمد افت اثر در مصرف چشم گیر کاهش با تحریمͬ شوک های در •
در سقوط ͷی از پس نتیجه در شده، زیاد کار عرضه میان مدت در مصرف، به نهایی میل
میان مدت در دوم، نتیجه در شده داده توضیح تقاضای کاهش بدلیل کوتاه مدت در اشتغال

ͬ گیرد. م افزایشͬ روند اشتغال
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با تجاری تحریم در است؛ تجاری و نفتͬ تحریم حقیقͬ اثرات تمایز نقطه غیرنفتͬ صادرات •
خانوار نتیجه در ͬ یابد؛ م افزایش زیادی مقدار به غیرنفتͬ صادرات حقیقͬ ارز نرخ افزایش
جلوگیری سرمایه ای و واسطه ای واردات کاهش از حدودی تا شده عرضه دلار از ͬ تواند م
این ͬ کند. م کمتری افت سرمایه گذاری کرده افت کمتر سرمایه بهره وری ترتیب بدین کند؛

ͬ گیرد. م انجام داخل در کالاها از مصرف افت محل از صادرات

شوک وقوع از قبل خانوار توسط ارز خرید انتظار، قابل تحریمͬ شوک های بروز شرایط در •
تا ارز»، برای سفته بازی «تقاضای عنوان تحت شوک وقوع از پس ارز بازار به آن عرضه و
شده، جبران شوک وقوع از پس غیرنفتͬ و نفتͬ صادرات دلارهای از حاصل کسری حدودی
ارز نرخ افزایش مسیر نتیجه در ͬ شود. م جلوگیری تحریم وقوع در ارز نرخ ناگهانͬ پرش از

ͬ یابد. م کاهش تحریم رفاهͬ ضرر شده هموارتر

حجم و است کشش پر پیش بینͬ قابل شوک بروز از قبل خانوار توسط ارز بازی سفته تقاضای •
در ͬ شود. م تقاضا ارزی پس انداز برای خانوار توسط بانک توسط اضافͬ ارز عرضه عمده ی
ارز نرخ جهش شده کالیبره مقادیر در و است اجتناب قابل غیر ارز نرخ رشد نیز نهایت

. دارد وجود همچنان

اتمام از پس درآمد و تولید متغیرهای بهره وری، و تحریم موقت شوک های بروز هنگام در •
وقوع از پس ͬͺفیزی سرمایه گذاری کاهش بدلیل ͬ گردند. نم باز اولیه مقادیر به لزوما شوک
اقتصاد در سرمایه افت کانال از شوک ها منفͬ اثر و یافته کاهش اقتصاد در سرمایه شوک،
افت و شوک ها دوام میزان به بسته اثر این شدت ͬ شود. م منتقل نیز شوک ها رفع از بعد به

است. متفاوت منفͬ شوک های وقوع مدت در گذاری سرمایه

نسخه های در است لازم که است مطرح پیشنهاداتͬ آن ͬ های کاست رفع و تحقیق این ادامه در اما و
ͬ کنیم: م اشاره مورد چند به زیر در شود. پرداخته آن به دیͽر مفصل تحقیقات در یا و تحقیق این بعدی

تحریم آثار نشد، بررسͬ تحقیق این در که مهمͬ بسیار بحث اقتصاد: رشد در تحریم ها اثر •
برون زا اقتصاد رشد شده ارایه مدل در است. اقتصاد بلندمدت رشد روی بر نفتͬ یا تجاری
جمله از برون زا شوک های اثر و شد فرض شده ارایه شوک های و پارامتر ها همه از مستقل و
نظر به شد. بررسͬ ثابت رشد بلندمدتِ روند این از متغیرها سطح انحراف بر صرفا تحریم
ͬ تواند م نیز اقتصاد رشد بر منفͬ اثر متغیرها سطح بر منفͬ اثر از جدای خارجͬ تحریم های

گیرد. قرار تحلیل و بررسͬ مورد مفصل تحقیقͬ در است لازم که باشد داشته

که بود این بر فرض شده ارایه تحقیق در دولت: جاری و عمرانͬ مخارج متمایز نقش •
بدین هستند؛ خصوصͬ سرمایه و مصرف با کامل جانشین دولت عمرانͬ و جاری مخارج
اثر حقیقͬ بخش نهایتا و اسمͬ بخش بر ͬ توانست م مالͬ تامین جنبه از تنها دولت ترتیب
را خصوصͬ سرمایه گذاری و مصرف تنها دولت عمرانͬ و جاری مخارج افزایش و بͽذارد
در این ͬ گذاشت. م باقͬ تغییر بدون را گل سرمایه گذاری و مصرف داده، قرار تاثیر تحت
در ͬ تواند م خاص بخش هایی در جاری حتͬ و عمرانͬ مخارج ͬ رسد م نظر به که است حالͬ
این لحاظ با ترتیب بدین باشد. داشته مثبت جانبی اثر اقتصاد غیرنفتͬ تولید کل بهره وری
اسمͬ و حقیقͬ اثرات ͬ تواند م نیز دولت مخارج بر تاثیر کانال از خارجͬ تحریم های تاثیر،

گیرد. قرار دقیق موشͺافͬ مورد بعدی تحقیقات در است لازم که باشد بلندمدت در حتͬ
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مدل ͷتفکی به اقتصاد در غیرتجاری٢۵ و تجاری بخش های تحقیق این در هلندی: بیماری •
نهایی کالای تولید در داخلͬ جانشین هیچ بدون وارداتͬ سرمایه ای و واسطه ای کالاهای نشد.
ای بالقوه بنگاه های نظر به که حالͬ در ͬ شوند. م ترکیب داخلͬ کالای با مͺمل صورت به
ͬ توانند م و شده فعال حقیقͬ ارز نرخ افزایش با که دارد وجود اقتصاد تجاری٢۶ بخش در
این ورود البته کنند. تولید خارجͬ مشابه با جانشین سرمایه ای حتͬ و واسطه ای کالاهای
ساخت٢٧ برای لازم زمان و است زمان بر نظر به آن ها خروج برعکس اقتصاد به بنگاه ها
وجود شرایط در بنگاه ها این فعالیت اینکه مهم نکته ی دارند. بخش ها سایر به نسبت بیشتری
و نیست توجیه قابل تجاری، بخش در کار به شروع ثابت هزینه لحاظ با نفتͬ، درآمدهای
منابع از همواره که ایران، اقتصاد گذشته داده های حسب بر براحتͬ ͬ توان نم ترتیب بدین
ترتیب بدین کرد. کالیبره را بنگاه هایی چنین وجود عدم یا وجود است، ͬ برده م بهره نفتͬ
اقتصاد رفتار از بخشͬ تنها تحقیق این قسمت های همه ی در شده داده توضیح مͺانیزم های
منفͬ اثرات که داستان، دیͽر قسمت و ͬ دهد م توضیح را است نفت به وابستگͬ که ایران،
بیماری ادبیات به مربوط مدل های طرح با است لازم را است تحریم فواید نتیجه در و نفت
اعمال صورت در اقتصاد متغیرهای رفتار با رابطه در بتوان ترتیب بدین تا کرد بیان هلندی

کرد. جامع نظر اظهار نفتͬ و تجاری تحریم

مورد بعدی تحقیق های در ͬ توان م که دیͽری مطلب مالͬ: و پولͬ سیاست گذاری تغییر •
حقیقͬ و اسمͬ متغیرهای رفتار در مالͬ و پولͬ سیاست گذاری نحوه نقش داد، قرار بررسͬ
مالͬ و پولͬ سیاست تاثیر مثال عنوان به است. اقتصاد نمونه خانوار رفاه نهایتا و اقتصاد
نفتͬ درآمد خیز و افت همچنین و مالͬ و پولͬ غیرمنتظره و منتظره شوک های وجود و نوسانͬ
نفتͬ، درآمد خیز و افت است. اقتصاد بر پولͬ سیاست و دولت مخارج کانال از آن تاثیر و
باشد. داشته ͬ تواند م بسزایی تاثیر دولت جاری و عمرانͬ مخارج متمایز نقش لحاظ با بویژه
قواعد همچون نفت، مخارج و پولͬ و مالͬ سیاست اداره نحوه از جدید کار و ساز تعریف
شدن ریالͬ یا و پولͬ، سیاست در پول حجم کنترل جای به اسمͬ بهره نرخ و تورم کنترل
در اقتصاد متغیرهای بر رژیم ها تغییر این تاثیر و مرکزی، بانک کانال از غیر به نفت مخارج

باشد. بعدی تحقیقات موضوع ͬ تواند م کوتاه مدت و بلندمدت

آحاد که کردیم فرض رو پیش تحقیق قسمت های همه در غلط: انتظارات و اطلاعات •
شوک های جمله از برون زا متغیرهای رفتار از صحیح و کامل انتظارات و اطلاعات اقتصادی
از آن ها اطلاعات و آتͬ تحریم های شدت از مردم انتظار که است حالͬ در این دارند. تحریم
تصمیم گیری فعلͬ دوره ی در مردم دیͽر عبارت به باشد؛ غلط است ممͺن آن ها دوام میزان
شͺل آینده از نادرست اطلاعات اساس بر را کار عرضه و سرمایه گذاری و مصرف میزان بر
مجبور و ͬ شوند م روبرو انتظار غیرقابل روندهای با بعدی دوره های رسیدن با و ͬ دهند م
به توجه با دهند. تغییر را خود عمر طول اقتصادی برنامه ی ناخواسته صورت به تا ͬ شوند م
این لحاظ ایران اقتصاد اخیر تورمͬ رکود در خصوص به پروژه، این قبل فصل های مطالب

است. اهمیت حایز کلان متغیرهای غیرمعقول ظاهر به خیز و افت توضیح در مساله

٢۵Tradable and non-Tradable
٢۶Tradable
٢٧Time to Biuld
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